
NVIDIA  
НАЧАЛО АНАЛИЗА 

 
 
 
 

 

1 сентября 2023 г. 

ПЕРСПЕКТИВЫ, СВЯЗАННЫЕ С ИИ, УЖЕ В ЦЕНЕ 

Мы начинаем анализ компании NVIDIA, одного из ведущих американских 
разработчиков графических процессоров, с рейтинга «Держать» и целевой 
цены $500 за акцию. C начала года бумаги компании выросли в стоимости 
более чем втрое, а акции основных конкурентов, Intel и AMD, — на 31% и 65% 
соответственно. С одной стороны, NVIDIA — лидер по поставкам процессоров 
для работы с технологиями ИИ и за счет этого демонстрирует рекордные 
финансовые показатели. С другой стороны, потенциал дальнейшего развития 
сегмента ограничен ростом конкуренции, производственными мощностями 
контрагентов и возможными ограничениями на поставку чипов в Китай. 
NVIDIA торгуется со значительной премией к компаниям-аналогам — в 69% 
по коэффициенту P/E 2024П, но при этом и темпы роста выручки у компании 
выше медианного показателя по сектору. 

Оценка: по методу DCF на горизонте до конца года. 

Риски: усиление конкуренции; ужесточение регулирования отрасли. 

Выручка от продажи чипов для серверов бьет рекорды. В 2-м квартале  
2024 ф. г. выручка сегмента процессоров для центров обработки данных 
выросла у NVIDIA на 171% г/г до $10,3 млрд благодаря взлетевшему спросу на 
технологии искусственного интеллекта и заключению многочисленных 
контрактов на разработку процессоров для инфраструктуры, задействующей 
ИИ. Продажи сегмента процессоров для серверов будут и дальше расти 
быстрыми темпами, поскольку NVIDIA обеспечила себе лидирующую позицию 
на рынке чипов для ИИ (70%-ную долю). Наш прогноз предполагает увеличение 
сегментной выручки средним темпом в 46% в год в ближайшие пять лет, до 
почти $100 млрд в 2027 г., при этом она принесет NVIDIA около 78% всех 
доходов. Такие темпы позволят компании значительно увеличить валовую 
рентабельность — до 72% в 2024 ф. г. с 57% в 2023 ф. г. 

Спрос на чипы для ИИ перевесит предложение. NVIDIA только разрабатывает 
и продает чипы, а за сборку отвечают партнеры: TSMC и Samsung Electronics. 
При прогнозируемом росте объема продаж ИИ-чипов требуется значительное 
расширение производственных мощностей — понадобится дополнительное 
время и инвестиции. Такие компании, как Microsoft и OpenAI, уже признали 
недостаток чипов для работы с технологиями ИИ риском для роста своего 
бизнеса, поскольку соответствующий спрос требует постоянного 
совершенствования мощности чипов и увеличения их количества. В условиях 
взрывного спроса на ИИ-чипы компании-конкуренты AMD и Intel могут более 
активно войти в игру и отнять у NVIDIA долю рынка. 

Новые ограничения на поставку чипов в Китай ударят по выручке. 
Правительство США активно обсуждает введение новых лимитов на поставки 
процессоров в Поднебесную, причем это может коснуться самых передовых 
ИИ-чипов, которые производят NVIDIA и другие американские компании.  
У NVIDIA примерно 20–25% выручки в сегменте центров обработки данных 
обычно приходилось на продажи в Китай, и при новых ограничениях компания 
может недосчитаться значительной доли прибыли. NVIDIA уже признала, что 
дальнейшие запреты на поставки чипов сильно ограничат способность 
американских компаний – производителей процессоров конкурировать  
с китайскими производителями на внутреннем рынке КНР. Кроме того, 
существует риск возможных перебоев в поставках чипов из Тайваня ввиду 
возможного роста геополитической напряженности между США и КНР. 

Справедливая стоимость акций NVIDIA примерно соответствует рыночным 
котировкам. Бумаги NVIDIA торгуются со значительной премией к конкурентам 
по основным мультипликаторам: по P/E 2024П — на 69% выше медианы, по 
EV/EBITDA 2024П — на 65%. Однако стоит отметить, что и прогнозируемые 
темпы роста NVIDIA гораздо выше медианы по компаниям-аналогам: 28% 
против 15% (CAGR 2023–2027). В рамках нашей DCF-модели целевая цена акций 
NVIDIA на конец 2023 г. равняется $500 за штуку, что предполагает потенциал 
роста на 1% с текущих уровней и рейтинг «Держать». 

 
ДИНАМИКА АКЦИЙ КОМПАНИИ, ОСНОВНЫХ 
КОНКУРЕНТОВ И ИНДЕКСА 

 
Источник: Yahoo Finance 

 

 

NVIDIA NVDA US 
ISIN US67066G1040 
Рейтинг Держать 
Целевая цена, $/акцию 500 
Текущая цена, $ акцию 493 
Потенциал роста 1% 
Горизонт оценки 31.12.2023 
Рыночная капитализация, $ млрд 1217 

Степень инвестиционного риска ⚫⚫⚫⚪⚪ 
Допустимое отклонение от S&P 500 -20% 

 

 

ОСНОВНЫЕ ФИНАНСОВЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ И ОЦЕНКА  

$ млрд 2022 2023 2024П 2025П 

EV/EBITDA 49,5 84,0 39,6 25,5 
P/E 59,0 83,3 51,1 32,7 
Выручка 26,9 27,0 48,7 74,1 
EBITDA 13,2 8,5 30,6 47,5 
Чистая прибыль 9,8 4,4 23,8 37,2 
FCF 8,1 3,8 23,3 38,8 
Изм. выручки г/г 53% 0% 81% 52% 
Рентаб. по EBITDA 49% 31% 63% 64% 
Доходность FCF 1% 1% 2% 3% 

Источники: данные компании, ИБ Синара 
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NVIDIA ОЦЕНИВАЕТСЯ ПО P/E 2024П НА 69% ВЫШЕ 
МЕДИАНЫ ПО КОНКУРЕНТАМ 

 И ПО ПРОГНОЗИРУЕМЫМ НА 2023–2027 ГГ. ТЕМПАМ РОСТА 
ЧИСТОЙ ПРИБЫЛИ УСТУПАЕТ ТОЛЬКО КОМПАНИИ INTEL 

 

 

 
Источники: Bloomberg, ИБ Синара 

 
Источники: Bloomberg, ИБ Синара 

 

РОСТ ВЫРУЧКИ ЗАМЕДЛИТСЯ УЖЕ В СЛЕДУЮЩЕМ ГОДУ (Г/Г)  ПОКАЗАТЕЛИ РЕНТАБЕЛЬНОСТИ ЗАМЕТНО УЛУЧШАТСЯ  

 

 

 
Источники: данные компании, ИБ Синара 

 
Источники: данные компании, ИБ Синара 

 

РЫНОК ГРАФИЧЕСКИХ ПРОЦЕССОРОВ ДОСТИГНЕТ К 2030 Г. 
$430 МЛРД 

 ДОЛЯ NVIDIA НА РЫНКЕ ПРОЦЕССОРОВ ВЫРОСЛА ДО 84% 

 

 

 
Источник: Precedence Research 

 
Источники: iResearch Global Group, ИБ Синара 
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БИЗНЕС 

NVIDIA — один из крупнейших и самых известных разработчиков графических 
процессоров в мире. Процессоры NVIDIA используются в различных 
устройствах, включая ПК и центры обработки данных. В последние годы 
компания сосредоточилась на более сложных и выгодных путях применения 
чипов, включая искусственный интеллект и автономное вождение. Выручку 
компании можно разделить на четыре сегмента: 

• чипы для центров обработки данных (56% в общей выручке за 2023 ф. г.); 

• графические процессоры для видеоигр (34%); 

• процессоры для профессиональной визуализации (6%); 

• чипы для автопрома (3%). 

Процессоры компании производятся на заводах TSMC и Samsung Electronics, 
NVIDIA только разрабатывает и продает свои продукты. Заказчиками выступают 
производители ПК (Dell, HP, Lenovo) и пользователи облачной инфраструктуры 
(Amazon, Alphabet). В автомобильном сегменте NVIDIA активно развивает 
систему автономного вождения DRIVE Chauffeur, клиентами которой уже стали 
Mercedes, Jaguar Land Rover, Hyundai, Volvo и проч. 

РЫНОК И ОСНОВНЫЕ ТРЕНДЫ В ОТРАСЛИ 

Ожидается, что за период 2022–2030 гг. средние темпы роста рынка 
графических процессоров (GPU) составят 34%. Такие факторы, как постоянное 
совершенствование графических игр, развитие искусственного интеллекта, 
развитие виртуальной реальности (VR) и дополненной реальности (AR), а также 
все большее распространение игровых ноутбуков и компьютеров, должны 
будут способствовать росту рынка GPU. Он, по прогнозу Precedence Research,  
к 2030 г. достигнет $430 млрд. В текущем году на мировом рынке по-прежнему 
не хватает полупроводников, в частности в них нуждаются автопроизводители 
и разработчики ИИ. 

Доля NVIDIA на рынке графических процессоров выросла за последние годы  
(с 77% в 2019 г. до 84% в 2023 г.), что позволяет компании оставаться 
абсолютным лидером. 

Согласно вышедшему этим летом обзору Bloomberg Intelligence, в результате 
появления таких программ на базе генеративного ИИ для массового 
пользователя, как Bard от Google и ChatGPT от OpenAI, рынок ИИ покажет 
взрывной рост, в течение следующих 10 лет достигнув $1,3 трлн против лишь 
$40 млрд в 2022 г. NVIDIA сейчас — основной поставщик процессоров для 
разработчиков ИИ. Кроме того, NVIDIA — среди компаний, которые 
выигрывают в результате сильного роста рынка ПО (согласно Bloomberg 
Intelligence, он может прибавить $280 млрд благодаря спросу на продукты  
с использованием генеративного ИИ), поскольку бизнес все больше работает  
в публичном облаке. 

НЕГАТИВНЫЕ ФАКТОРЫ 

Основные риски для компании мы видим в дальнейшем ужесточении 
регулирования отрасли в США (ограничениях на экспорт новейших 
процессоров); снижении спроса на продукты, задействующие ИИ. С другой 
стороны, дальнейшее увеличение спроса при ограниченных производственных 
мощностях также представляет собой риск. 

ОЦЕНКА СТОИМОСТИ 

Как видно из таблицы со сравнительной оценкой, акции NVIDIA торгуются со 
значительной премией к конкурентам по основным мультипликаторам: по P/E 
2024П — на 69% выше медианного уровня, по EV/EBITDA 2024П — также выше 
медианы на 65%. Премия по мультипликаторам имеется даже при темпах роста 
прибыли в 2023 – 2027 гг. на уровне 28% в год, как закладываем мы (консенсус-
прогноз предполагает 24%). 

 
 

 

ДОЛЯ NVIDIA НА РЫНКЕ ПРОЦЕССОРОВ 
ВЫРОСЛА ДО 84% 

 
Источник: Jon Peddie Research 

 

РЫНОК ГРАФИЧЕСКИХ ПРОЦЕССОРОВ К 2030 Г. 
ДОСТИГНЕТ $430 МЛРД 

 
Источник: Precedence Research 

 

СРАВНИТЕЛЬНАЯ ОЦЕНКА NVIDIA  
И ЕЕ ОСНОВНЫХ КОНКУРЕНТОВ 

  EV/EBITDA P/E 
Компания 2023П 2024П 2023П 2024П 
NVIDIA 39,6 25,5 51,1 32,7 
AMD 30,2 21,3 37,2 26,2 
Intel Corp 15,9 9,6 59,6 19,3 
TSMC 10,4 8,5 19,8 16,3 
Broadcom 16,8 15,8 19,4 18,1 
Texas Instruments 17,1 15,5 22,4 21,0 
Медиана 16,8 15,5 22,4 19,3 

Источники: Bloomberg, ИБ Синара 
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NVIDIA: ФИНАНСОВЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ 

Отчет о прибылях и убытках, $ млн 2022 2023 2024П 2025П 2026П 2027П 2028П 

Выручка 26 914  26 974  48 702  74 122  93 174  108 371  126 366  

Валовая прибыль скорректированная 17 475  15 356  35 059  54 100  68 285  74 004  87 556  

Коммерческие и административные расходы 2 166  2 440  2 948  4 265  5 081  5 964  7 018  

EBITDA 13 219  8 478  30 578  47 502  60 270  62 410  68 919  

Износ и амортизация 1 174  1 544  2 788  4 243  5 333  6 203  7 233  

Операционная прибыль скорректированная 10 041  4 224  22 897  35 812  45 576  47 537  56 631  

Прибыль до налогообложения 9 941  4 181  22 902  35 817  45 581  47 542  56 636  

Налоги на прибыль 189  (187) (916) (1 433) (1 823) (1 902) (2 265) 

Чистая прибыль 9 752  4 368  23 818  37 250  47 404  49 444  58 902  

Балансовый отчет, $ млн 2022 2023 2024П 2025П 2026П 2027П 2028П 

Денежные средства и краткосрочные вложения 21 208  13 296  16 023  45 184  83 973  124 935  174 870  

Основные средства 2 778  3 807  3 799  2 244  290  (1 984) (4 634) 

Прочие внеоборотные активы 7 270  10 084  11 223  5 825  5 825  5 825  5 825  

Итого активы 43 547  41 822  49 555  73 458  110 293  148 982  196 267  

Краткосрочная задолженность 0  1 250  1 249  1 249  1 249  1 249  1 249  

Прочие текущие обязательства 4 335  5 313  9 085  9 085  9 085  9 085  9 085  

Долгосрочная задолженность 11 687  10 605  9 497  9 497  9 497  9 497  9 497  

Прочие долгосрочные обязательства 1 553  1 913  2 223  2 223  2 223  2 223  2 223  

Собственный капитал 25 972  22 741  27 501  51 404  88 239  126 928  174 213  

Итого обязательства и собственный капитал 43 547  41 822  49 555  73 458  110 293  148 982  196 267  

Чистый долг (9 521) (1 441) (5 277) (34 438) (73 227) (114 189) (164 124) 

Отчет о движении денежных средств, $ млн 2022 2023 2024П 2025П 2026П 2027П 2028П 

EBIT 10 041  4 224  22 897  35 812  45 576  47 537  56 631  

Амортизация 1 174  1 544  2 788  4 243  5 333  6 203  7 233  

Чистый операционный денежный поток 9 108  5 641  26 606  41 493  52 738  55 647  66 135  

Капитальные затраты (976) (1 833) (3 309) (2 688) (3 379) (3 930) (4 582) 

Чистый денежный поток от инвестиций (976) (1 833) (3 309) (2 688) (3 379) (3 930) (4 582) 

Изменение денежных средств 1 143  1 399  14 109  29 161  38 789  40 962  49 935  

Чистый денежный поток от финансовых операций 1 865  (11 617) (9 187) (9 644) (10 569) (10 755) (11 617) 

Свободный денежный поток (FCF) 8 132  3 808  23 296  38 805  49 359  51 717  61 552  

Источники: данные компании, ИБ Синара 

 

NVIDIA: ОЦЕНКА СТОИМОСТИ ПО МЕТОДУ DCF 

$ млн 2024П 2025П 2026П 2027П 2028П 
Терминальная 

стоимость 

Свободный денежный поток  23 296 38 805 49 359 51 717 61 552 1 435 195 

Коэффициент дисконтирования   1,09 1,20 1,31 1,43 1,56 

Дисконтированный свободный денежный поток  35 490 41 286 39 563 43 064 918 324 

Справедливая стоимость компании (EV) 1 124 887       

Чистый долг на конец 2023 г. -5 277  Безрисковая ставка 3,5% 

Справедливая рыночная капитализация  1 130 492  COE 9,3% 

Целевая цена на конец 2023 г., $ на акцию 500  WACC 9,3% 

   Терминальный темп роста 4,0% 

Источник: ИБ Синара        
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© 2023, ПАО Банк Синара.  

Настоящий материал подготовлен ПАО Банк Синара исключительно в информационных целях и только для его получателя.  

Настоящий материал является собственностью ПАО Банк Синара (Банк) и не может быть использован в каких-либо целях (в т. ч. посредством цитирования или ссылки в средствах массовой информации) без письменного согласия Банка. Использование информации из настоящего 
материала полностью или частично, в т. ч. копирование, заимствование, компиляция, цитирование в коммерческих целях, возможно только на договорной основе с Банком. Любые ссылки на настоящий материал или его часть, а также упоминание факта проведения Банком того 
или иного аналитического исследования, равно как и воспроизведение, передача и распространение настоящего материала среди третьих лиц, запрещены без письменного согласия Банка. 

Информация, содержащаяся в настоящем материале, не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, и финансовые инструменты либо операции, упомянутые в нем, могут не соответствовать инвестиционному профилю и инвестиционным целям (ожиданиям) 
получателя материала. Определение соответствия финансового инструмента либо операций интересам, инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска является задачей получателя настоящего материала. ПАО Банк Синара не несет 
ответственности за возможные убытки в случае совершения (невозможности совершения) операций либо инвестирования в финансовые инструменты, упомянутые в настоящем материале, и не рекомендует использовать настоящий материал в качестве единственного источника 
информации при принятии инвестиционного решения.  

Представленная в настоящем материале информация не может рассматриваться в качестве гарантий или обещания будущей доходности вложений. Содержащиеся в настоящем материале мнения и оценки подготовлены на основе публичных источников, которые рассматриваются 
Банком как надежные, однако за достоверность, точность и полноту содержащейся в настоящем материале информации Банк ответственности не несет. Стоимость инвестиций может как уменьшаться, так и увеличиваться, и получатель материала в конечном счете может не 
получить первоначально инвестированную сумму. Результат инвестирования в прошлом не определяет дохода в будущем. 

Суждения о финансовых инструментах, содержащиеся в настоящем материале, носят предположительный характер, не могут рассматриваться или быть использованы в качестве предложения или побуждения сделать заявку на покупку или продажу либо вложение в финансовые 
инструменты, и выражены с учетом ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним событий на дату выхода материала без обязательства их последующего обновления.  

Иностранные финансовые инструменты, упомянутые в настоящем материале, могут быть не квалифицированы в качестве ценных бумаг в соответствии с законодательством РФ. Информация об иностранных финансовых инструментах, содержащаяся в настоящем материале, не 
может использоваться получателями, не соответствующими критериям для признания квалифицированным инвестором в соответствии с законодательством РФ.  

Операции с финансовыми инструментами связаны с риском. Получатель настоящего материала должен учитывать возможные риски, сопряженные с осуществлением операций на финансовых рынках. 

Настоящий материал не является офертой, предложением делать оферты. Не является рекламой ценных бумаг, иных товаров и (или) услуг. 

Настоящий материал подлежит распространению исключительно на территории РФ. При наличии согласия Банка на распространение и копирование материалов необходимо указание ссылки на источник. Изменение материала и (или) его части не допускается без получения 
предварительного письменного согласия ПАО Банк Синара. Дополнительная информация предоставляется на основании адресного запроса. Распространение без согласия ПАО Банк Синара в любой форме является нарушением условий получения материала и влечет 
ответственность, предусмотренную законодательством РФ. 

До выхода настоящего материала его содержание не раскрывалось эмитентам ценных бумаг, упомянутым в материале.  

Список компаний, в отношении которых у ПАО Банк Синара и (или) аффилированных с Банком лиц может возникать конфликт интересов при подготовке аналитических материалов ввиду наличия у Банка и (или) аффилированных с Банком лиц договорных отношений с такими 
компаниями, и (или) владения Банком и (или) аффилированными с Банком лицами ценными бумагами таких компаний, и (или) владения такими компаниями акциями (долями), составляющими уставный капитал Банка и (или) аффилированных с Банком лиц, и (или) в связи c 
участием должностных лиц Банка и (или) аффилированных с Банком лиц в органах управления указанных компаний, и (или) в связи с оказанием Банком услуг по организации размещения выпуска ценных бумаг указанным компаниям (список актуален на дату составления 
материала): АО «Группа Синара», ПАО «ГК «Самолет», АО «Бизнес-Недвижимость», ОАО «АБЗ-1», ПАО «Селигдар», ООО ВИС-ФИНАНС, ООО «Новые Технологии», Международный банк экономического сотрудничества, Евразийский банк развития, ПАО «ТМК», ООО «Брусника. 
Строительство и девелопмент», АО «Синара – Транспортные Машины», ООО «ЛЕГЕНДА», ООО «Промомед ДМ», ООО «РЕСО-Лизинг», ООО «Славянск ЭКО», ООО «ТАЛАН-ФИНАНС», АО «Экспобанк», ПАО «Сегежа Групп», ВЭБ.РФ, ООО «ИА ТБ-1», АО «Южуралзолото Группа 
Компаний», ООО «Балтийский лизинг», ООО «Борец Капитал», АО «Уральская Сталь», ООО «О'КЕЙ», ПАО «ТГК-14», АО «Группа компаний «ЕКС», ПАО «МегаФон», ООО «Сэтл Групп», АК «АЛРОСА» (ПАО), EVRAZ PLC, ПАО «Газпром нефть», ПАО «Газпром», Global Ports Investments 
PLC, Globaltrans Investment PLC, ПАО «Интер РАО», ПАО «ЛУКОЙЛ», ПАО «Магнит», ПАО «ММК», ПАО «Мечел», ПАО «ГМК «Норильский никель», ПАО «МТС», ПАО «НОВАТЭК», ПАО «НЛМК», Petropavlovsk PLC, Polymetal International PLC, ПАО «НК «Роснефть», ПАО Сбербанк, ПАО 
«Северсталь», ПАО АФК «Система», ПАО «Татнефть», TCS Group Holding PLC, МКПАО «ОК РУСАЛ», PLLC Yandex N.V., АО «ЧТПЗ», АО «ГК «Пионер», ПАО «Группа Позитив», PPF Group, ОАО «РЖД», ООО ВИС-ФИНАНС , АО «ДЖИ-ГРУПП», ПАО «ЭН+ ГРУП», ПАО «Вуш Холдинг», ПАО 
«Группа Ренессанс Страхование», ПАО «Россети», ПАО «Полюс», X5 Retail Group N.V., ПАО «Транснефть». 

При оценке финансовых инструментов и эмитентов ценных бумаг в настоящем материале использованы следующие методы и предпосылки: метод дисконтированных денежных потоков, сравнительный анализ и (или) дисконтированная дивидендная либо купонная модель.  
В случае использования в настоящем материале рейтинговых оценок они назначаются в соответствии со следующим правилом: если ожидаемая доходность до конца текущего года, определяемая как сумма потенциала роста стоимости акции до целевой цены и прогнозной 
дивидендной доходности до конца текущего года, более чем на 5% превышает скорректированную на оставшееся до конца года количество дней стоимость собственного капитала компании, устанавливается рейтинг «Покупать», если не превышает, оставаясь положительной 
величиной — «Держать», если является отрицательной — «Продавать». 

Помимо рейтинговых оценок, в настоящей публикации указывается или может быть указана степень инвестиционного риска, с которым, по оценке Банка, связано владение акциями соответствующего эмитента, с учетом отраслевой принадлежности эмитента, долговой нагрузки 
эмитента, ликвидности его акций, высокой степени зависимости оценки от будущих темпов роста компании, публикации эмитентом отчетности, факторов неопределенности в связи с имеющей место или предполагаемой реорганизацией либо национализацией, прогнозируемой 
выплаты дивидендов и иных корпоративных рисков. Степень инвестиционного риска имеет следующие обозначения: ⚫⚫⚫⚫⚫ (очень высокая), ⚫⚫⚫⚫⚪ (высокая), ⚫⚫⚫⚪⚪ (средняя), ⚫⚫⚪⚪⚪ (низкая), ⚫⚪⚪⚪⚪ (очень низкая). 

Инвестиционный Банк Синара (ИБ Синара) — зарегистрированный товарный знак, под которым ПАО Банк Синара оказывает инвестиционные услуги на фондовом и денежном рынках. 

ПАО Банк Синара  

Универсальная лицензия Банка России РФ № 705 от 28.02.2022 на осуществление банковских операций со средствами в рублях и иностранной валюте (с правом привлечения во вклады денежных средств физических лиц) и на осуществление банковских операций с драгоценными 
металлами. 

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности №065-08840-100000 от 12.01.2006. Выдана ФСФР России без ограничения срока действия. 

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление дилерской деятельности №065-08844-010000 от 12.01.2006. Выдана ФСФР России без ограничения срока действия. 

Лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление депозитарной деятельности №065-14099-000100 от 19 августа 2021 г. Выдана Банком России без ограничения срока действия. 

Регистрация в Реестре Банка России 23.11.2021 в качестве инвестиционного советника за номером 123. 
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