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Sytuacja rynkowa Giéwne indeksy $wiatowe

Czwartkowa sesja w Ameryce zakonczyta sie bez wiekszych zmian. Nastroje sa niepewne ze wartoéé  zm% 1D
wzgledu na obawe przeniesieniem sie na wigksza skale koronawirusa. Napiecie roztadowata

wypowiedz dyrektora generalnego Swiatowej Organizacji Zdrowia T. Ghebreyesusa, ktéry DAX 133884 -0,9
oddalit wizje wprowadzenia stanu nadzwyczajnego na $wiecie, jednak zaznaczyt, ze za jaki$ CAC40 5971,8 -0,7
czas takie kroki mogq sta¢ sie konieczne. W Chinach sytuacja jednak z dnia na dzien jest

A p ) e .. . FTSE100 7 507,7 -0,8
coraz gorsza, juz 17 os6b zmarto a 634 sg zainfekowane. Miejscowos¢, w ktorej doszukano
sie zrédta wirusa jest uziemiona, transport publiczny jest odciety a mieszkancy nie mogg BUX 44 823,3 0,5
opuszczac terenu qo odwotania. Pekin zrezygnowat rowniez z imprezy rozpoczynajacej Nowy S&P500 3325,5 0,1
Rok, aby uchroni¢ przed masowymi spotkaniami ludzi. W Stanach Zjednoczonych trwa
sezon publikacji wynikow za IV kw. Dotychczas 12% spdtek wchodzacych w sktad indeksu DIIA 29 160,1 0,1
S&P500 zaprezentowato sprawozdania a 70% z nich przebito oczekiwania rynku. Z danych SHC* 2976,5 -2,8
makro, d2|5|aJ. nastqpl.odczyt indeksu PMI dla przemystu i ustug w USA w styczniu NASDAQ 9402,5 0,2
(prognoza kolejno 52,5 i 52,7).

BOVESPA 119 527,6 1,0
W strefie euro Europejski Bank Centralny zadecydowal o pozostawieniu stép na NIKKEI* 23 801,8 0,0
niezmienionym poziomie, co przewidywat rynek. Bank deklaruje, ze stopy pozostang na tym .
lub nizszym poziomie dopdki ceny nie osiggng celu inflacyjnego. Na Wyspach parlament HANG SENG 27 949,6 0,1
przyjat projekt ustawy rozwodowej z Unigq. Dokument czeka na akceptacje krélowej. Rzad XU100 122 540,2 -0,2
bedzie teraz forsowat warunki wypracowane przez B. Johnsona w pazdzierniku. Z danych RTS 1596 1 1.0
makro, dzisiaj nastgpi odczyt PMI dla przemystu w Niemczech i strefie euro (prognoza ) . ! !
kolejno 44,5 i 46,8). * - Zmiana na godzine 6:58
Indeksy Polskie

W Polsce silne zyski z poczatku miesigqca oddajg mate i Srednie spétki. Wérdd najwiekszych WIG 58 401 .9 0.0
podmiotéw dobra sesje zaliczyty banki, takie jak PKO BP czy Alior oraz Lotos. Czeéé¢ WIG20 5 148’4 0'1

ostatnich zyskdéw oddat Play, CCC szoruje po dnie zblizonym do tego z 2013 roku a Tauron
kontynuuje trend spadkowy. Sprzedaz miedzi KGHM w grudniu spadta o 8% r/r, a produkcja MWIG40 4043,7 -0,1
wzrosta 0 3% r/r. Z danych makro, sprzedaz detaliczna w Polsce w grudniu wypadta lepiej

niz oczekiwano (wzrost 7,5% r/r). /Wioletta Pawtowska/ SWIG80 12 661,0 0,6
i i NCINDEX 297,3 2,1
WIG w uktadzie dziennym
WIG - Daily 2020-01-22 Open 583732, Hi 58610.5, Lo 52292.3, Closae 52401.9 ( WaIUty
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

BALTONA Zakonczenie zapisOw na sprzedaz akcji po 6,95 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez
Przedsiebiorstwo Panstwowe ,Porty Lotnicze”.

IZOBLOK ,
Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze roku obrotowego 2019/2020.

POLICE NWZA ws. wyrazenia zgody na objecie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki "Grupa

Azoty Polyolefins" S.A.

Wybrane komunikaty ze spoétek

BSC DRUK A&R Carton AB i Colorpack wzywaja do sprzedazy 3.842.136 akcji BSC Drukarni Opakowan, stanowigcych
39,18% ogdlnej liczby gtoséw na walnym, po 40,38 zt za papier - poinformowat posredniczacy w wezwaniu
Santander BM.

COLUMBUS Columbus Energy kupit 100% udziatdw w trzynastu spdtkach celowych realizujacych projekty farm
ENERGY fotowoltaicznych z wygrang w 2019 roku aukcjg o tacznej mocy 13 MWp. Wartos¢ transakcji wynosi ok. 8
min zt - podata spétka w komunikacie.

DEVELIA Develia chce sprzeda¢ w 2020 roku w ramach umoéw deweloperskich lub przedwstepnych 2-2,2 tys. lokali
oraz wprowadzi¢ do oferty 1,9-2,2 tys. nowych lokali. W latach 2020-21 spétka chce przekazac¢ 2,9-3,3 tys.
mieszkan, z czego w tym roku 1-1,1 tys. Lokali - podata spotka w komunikacie.

DINO POLSKA UOKIiK natozyt na Dino Polska kare finansowa w wysokosci 100 tys. zt za naruszenie prawa ochrony
konkurencji. UOKiK uznat, ze Dino przejeto bez zgody organu antymonopolowego cze$¢ mienia spotki
Domex-Kusnierek - podat Urzad w komunikacie.

GOBARTO Zarzad Gobarto w ramach zmiany strategii grupy kapitatowej na lata 2019-2024 chce ograniczy¢ aktywnosé
w segmencie przetwdrczym. Rozpoczat negocjacje z Cedrobem w sprawie sprzedazy akcji Zaktadow
Miesnych Silesia - poinformowata spétka w komunikacie.

KGHM Sprzedaz miedzi w grupie KGHM w grudniu 2019 roku wyniosta 61,9 tys. ton i byta nizsza o 8% niz przed
rokiem. Produkcja miedzi ptatnej w grupie wyniosta w tym czasie 59,3 tys. ton, co oznacza wzrost o 3 proc.
r/r - poinformowat KGHM w komunikacie, dotyczacym wstepnych wynikéw produkcyjnych i sprzedazowych.

LOKUM DEV. Spotka zalezna Lokum Deweloper zawarta umowe nabycia nieruchomosci we Wroctawiu o tacznej
powierzchni 1,1943 ha za 51,66 min zt brutto. Na nieruchomosci spotka planuje realizacje przedsiewziecia
deweloperskiego dla ok. 500 lokali - podato Lokum Deweloper w komunikacie.

MABION Mabion odbyt z amerykanska Agencjg ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) spotkanie BPD typu 3. Spoétka zostata
zaproszona do statego kontaktu z FDA w celu ptynnej realizacji dziatann zmierzajacych do ztozenia wniosku
rejestracyjnego leku MabionCD20 na terytorium USA - podata spdtka w komunikacie.

MEDINICE Spotka Medinice zawarta z indyjskim dystrybutorem sprzetu medycznego umowe licencyjng na sprzedaz
produktu PacePress, ktdrej taczna wartosc to 360 tys. dolaréw plus tantiemy ze sprzedazy. Zarzad prowadzi
rozmowy dotyczace sprzedazy licencji na innych $wiatowych rynkach - podata spotka w komunikacie.

PGNiG Sad Najwyzszy oddalit skarge kasacyjng PGNiG w sprawie o natozenie przez UOKIK 10,4 min zt kary
pienieznej za niewykonanie obowigzku usuniecia z kontraktéw gazowych niekorzystnych dla odbiorcow
rozwigzan - podat SN w komunikacie.

PKO BP Dariusz Gorski ztozyt rezygnacje z funkcji czionka rady nadzorczej PKO BP. Decyzja jest podyktowana
koniecznoscig unikniecia konfliktu intereséw, gdyz chce on podja¢ zatrudnienie w innej instytucji finansowej
- poinformowat bank w komunikacie.

VOTUM Votum zaktada, ze w 2020 roku w imieniu swoich klientdw rozpocznie 8 tys. nowych spraw sadowych w
sprawach frankowych, czyli ponad 3-krotnie wiecej niz w 2019 roku - poinformowat PAP Biznes dyrektor
departamentu ds. bankowych Votum Kacper Jankowski.

Przeglad prasy

BALTEX Baltex chce wrdéci¢ do gry o morski wiatr. Tréjmiejska firma szuka inwestorow dla dwodch projektow
wiatrowych na Battyku. Twierdzi, Ze rozmawia ze spotkg skarbu panstwa i partnerem zagranicznym.(s.6)
/PB/

GPW

Dywidenda wsparciem dla GPW. Akcje gietdy odporne na turbulencje na rynku finansowym.(s.9) /PARKIET/

PEKABEX Pekabex inwestuje w roboty. Grupa produkujaca prefabrykowane materiaty budowlane postawita fabryke w
Gdansku. Zatrudni w niej gtdwnie roboty. Pod koniec stycznia spdtka otworzy zbudowany kosztem 65 min zt
nowy zaktad w Gdansku.(s.7) /PARKIET/
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Sygnaly analizy technicznej

AUTOPARTN Notowania akcji pokonaty dtugoterminowa_linie trendu spadkowego i biorg na cel opdr na 5,20 zt.

Odbicie kursu dociera do rejonu kilkukrotnego oporu w okolicy 4,55 zt, co zbiega sie z obecnoscig

BORYSZEW dtugoterminowej linii trendu spadkowego.

CIECH Kurs akcji zakonczyt lokalng korekte i rozpoczyna odbicie wysokim biatym korpusem na skokowo rosngcym
wolumenie.

ENEA Kurs akcji ponownie dotart do historycznego dotka na 7,27 zt

PGE Kurs akcji ponownie dotart do historycznego dotka na 7,28 zi.

HANDLOWY Kurs akcji podchodzi do dtugoterminowego oporu na 56,95 zt.

PLAY Akcje odbity sie od dtugoterminowego historycznego maksimum na 38,10 zt.

SYGNITY Notowania akcji rozkrecajq odbicie wysokimi korpusami na rosngcym wolumenie.

Sygnaty analizy technicznej - wykresy wybranych spétek
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skokowo rosngcym wolumenie, co konczy tym, ze rozkrecajace sie odbicie kursu
korekte i pozwala bykom mysle¢ o oporze na 8 kontrolowane jest przez popyt.
zt.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziatek

USA Dzien Martina Luthera Kinga - dzief wolny

strefa euro Spotkanie ministrow finanséw strefy euro (Eurogrupa)
0:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % listopad -8,2 -3,6 -8,2
8:00 Niemcy Inflacja PPI, % grudzien -0,2 -0,3 -0,2
Wtorek

strefa euro Spotkanie ministréow finanséw UE (ECOFIN)

Japonia Decyzja Bol ws. stép procentowych, % styczen -0,1 -0,1 -0,1
10:00 Polska Wynagrodzenie r/r, % grudzien 6,2 0,0 6,2
10:00 Polska Zatrudnienie r/r, % grudzien 2,6 2,6 2,6
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa r/r, % grudzien -3,3 1,0 -3,3
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczen 26,7 15,0 26,7
$roda
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r grudzien 1,0 1,0
10:00 Polska Produkcja przemystowa r/r, % grudzien 3,8 6,4 3,8
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % styczen -1,2 -1,2
16:00 USA Sprzedaz domdw na rynku wtérnym, min grudzien 5,5 5,5
Czwartek
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna r/r, % grudzien 7,5 7,5
13:45 strefa euro Decyzja EBC ws. stép procentowych, % styczen 0,0 0,0
14:00 Polska Protokot z posiedzenia RPP
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. styczen 211,0 211,0
14:30 strefa euro Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC
16:30 USA Zmiana zapasdéw ropy, tys. brk styczen -405,0 -405,0
Piatek
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu styczen 50,4
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug styczen 52,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu styczen 43,7
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug styczen 52,9
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu styczen 46,3
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug styczen 52,8
10:30 strefa euro Wystgpienie publiczne prezes EBC (C. Lagarde)
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 grudzien 9,4
15:45 USA Indeks PMI dla ustug styczen 52,8
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu styczen 52,4

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 58 401,9 0,0 -1,1 1,4 0,7 1,0 -3,9
WIG20 2 148,4 0,1 -1,3 0,3 -2,7 -0,1 -10,7
MWIG40 4 043,7 -0,1 -0,8 4,1 9,6 3,5 -1,1
SWIG80 12 661,0 -0,6 0,0 6,3 11,3 51 15,3
WIG Banki 6 779,9 1,0 -1,4 0,1 -7,5 0,2 -13,9
WIG Budownictwo 2 464,2 -0,6 0,4 8,6 31,8 8,1 28,2
WIG Chemia 8 065,6 1,3 -1,5 -2,8 -5,4 -3,9 -22,5
WIG Deweloperzy 2534,4 -0,3 -1,2 3,1 8,5 3,0 23,3
WIG Energetyka 1861,0 -1,2 -3,9 -4,1 -6,6 -5,1 -26,2
WIG Informatyka 2 964,7 -0,3 1,5 6,8 21,7 4,6 42,0
WIG Media 6 095,1 1,2 1,8 14,8 23,7 13,4 27,2
WIG Paliwa 6 392,3 0,4 -1,8 -0,8 -15,1 -1,5 -22,7
WIG Spozywczy 3290,4 -0,1 -1,6 3,2 7,5 5,3 -5,5
WIG Surowce 3100,2 -0,7 -4,8 1,5 16,0 0,3 -11,5
WIG Telekomunikacja 886,9 -1,5 -3,1 2,7 11,1 1,5 33,9
WIG Ukraina 378,4 -0,1 -2,4 4,0 4,6 5,3 -11,6

Zrédto: Bloomberg

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1135,4 -0,4 0,2 1,9 6,4 1,8 11,6
BUX 44 823,3 0,5 0,9 -2,5 5,5 -2,7 9,6
XU100 122 540,2 -0,2 0,9 8,3 22,1 7,1 20,4
FTSE100 7 507,7 -0,8 -2,2 -1,6 2,4 -0,5 10,1
DAX 13 388,4 -0,9 -1,0 0,7 4,0 1,1 20,3
CAC40 5971,8 -0,7 -2,1 -1,0 5,1 -0,1 22,6
SMI 10 813,9 -0,7 -0,3 0,8 7,0 1,9 21,0
EuroStoxx50 3736,9 -0,9 -1,9 -1,0 3,2 -0,2 19,5
S&P 500 3 325,5 0,1 -0,1 3,2 10,5 2,9 25,9
DJIA 29 160,1 -0,1 -0,6 2,3 8,8 2,2 18,8
BOVESPA 119 527,6 1,0 0,9 3,2 11,7 3,4 22,4
Shanghai Composite 2976,5 -2,8 -3,2 -0,2 1,2 -2,4 14,8
Nikkei225 23 801,8 0,0 -1,0 -0,1 4,6 0,6 15,7

Zrédfo: Bloomberg

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,10 -0,1 -0,4 -0,4 -0,5 -1,5 -2,3
EUR-PLN 4,25 0,0 0,1 -0,3 -0,8 -0,2 -1,0
USD-PLN 3,84 0,1 0,5 0,2 -0,2 1,3 1,3
CHF-PLN 3,96 0,0 0,3 1,1 2,0 0,9 4,1

Zrédfo: Bloomberg

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
Thomson Reuters/Jefferies

CRB Index 178,5 -0,8 -2,4 -3,8 0,5 -3,9 -0,4
Ropa WTI NYMEX futures

(USD/b) 55,7 0,3 -4,8 -8,5 -0,2 -8,3 1,7
Ztoto (USD/oz) 1561,1 -0,1 0,3 4,1 3,8 2,9 21,8
Srebro (USD/oz) 17,8 0,1 -1,2 0,1 0,0 -0,2 16,3
Miedz LME (USD/t) 5 956,0 -1,9 -4,7 -3,3 1,6 -3,1 0,6

Zrédfo: Bloomberg
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Rynek stop procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. YTD zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 1,71 0 0 0 -1 0 -1
WIBOR 6M (%) 1,79 0 0 0 0 0 0
EURIBOR 3M (%) -0,39 0 0 0 1 -1 -8
EURIBOR 3M (%) -0,33 1 0 0 2 -1 -9
USD LIBOR 3M (%) 1,80 -1 -2 -13 -14 -11 -98
USD LIBOR 6M (%) 1,82 -1 -2 -10 -11 -9 -103
Polska 10YT (%) 2,26 -1 -7 18 30 14 -58
Niemcy 10YT (%) -0,31 -5 -9 -7 9 -12 -53
USA 10YT (%) 1,74 1 -8 -16 -3 -18 -98
Zrédfo: Bloomberg
Indeksy sektorowe
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Wskazniki rynkowe wybranych spétek

EV/S (P/BV*) EV/EBITDA (DY*) P/E

MC (min
Banki Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
SANTANDER BANK 289,00 29 504 1,2 1,2 1,1 0,0 0,0 0,0 10,9 13,0 11,2
GETIN NOBLE BANK 0,32 338 0,1 0,1 - - - - - - -
HANDLOWY 55,60 7 265 1,0 1,0 1,0 0,0 0,0 0,0 11,4 14,8 11,8
INGBSK 205,50 26 736 2,0 1,8 1,6 0,0 0,0 0,0 17,5 15,8 14,5
MBANK SA 378,40 16 025 1,1 1,0 0,9 0,0 - 0,0 12,2 12,9 11,4
MILLENNIUM 5,95 7 212 0,9 0,8 0,7 - - - 9,5 10,0 7,9
PEKAO 100,90 26 483 1,2 1,1 1,1 0,0 0,0 0,0 11,6 11,8 10,2
PKOBP 35,26 44 075 1,1 1,1 1,0 0,0 0,0 0,0 11,8 9,9 9,6
Ubezpieczyciele
PzU 41,60 35923 2,4 2,3 2,2 0,0 0,0 0,0 6,7 11,4 11,3
Paliwa
LOTOS 86,00 15 899 0,6 0,6 0,6 5,2 6,5 5,2 10,0 12,6 7,8
PKN ORLEN 85,48 36 561 0,4 0,4 0,4 4,9 5,0 5,3 6,5 7,7 8,3
PGNIG 3,94 22 743 0,7 0,7 0,7 4,0 5,3 4,4 7,1 12,3 10,4
Gornictwo i metale
BOGDANKA 33,80 1150 0,6 0,5 0,4 2,1 1,3 1,3 21,4 3,9 4,6
ISW 20,56 2 414 0,3 0,3 0,4 1,0 1,7 3,7 1,4 3,7 -
KGHM 96,36 19 272 1,2 1,1 1,1 5,9 4,5 4,4 11,6 8,7 8,1
Energetyka
ENEA 7,29 3218 0,8 0,6 0,6 3,9 3,1 3,1 4,5 3,1 3,0
ENERGA SA 7,52 3114 0,8 0,7 0,7 4,0 3,9 4,1 4,2 5,0 4,8
PGE SA 7,31 13 668 1,1 0,8 0,7 4,3 3,7 3,9 9,0 5,2 6,8
TAURONPE 1,50 2 629 0,9 0,8 0,7 6,4 4,4 4,4 12,7 2,5 2,8
Chemia
GRUPA AZOTY SA 27,48 2726 0,7 0,6 0,6 8,8 4,4 5,1 356,3 5,5 8,6
CIECH 38,60 2034 0,9 0,9 0,9 5,2 5,7 4,9 11,1 10,3 8,4
POLICE 10,50 1 304 0,7 0,7 0,6 13,2 9,3 6,5 - 19,0 9,4
PULAWY 90,00 1720 0,4 0,4 0,4 4,9 2,3 2,3 31,1 6,7 7,0
PCC ROKITA SA 51,40 1020 1,2 1,2 1,1 5,2 6,3 6,4 4,5 8,1 8,7
Telekomunikacja
NETIA 4,50 1510 1,4 1,5 1,5 5,5 4,7 4,7 23,3 28,0 26,5
ORANGE POLSKA
SA 7,41 9718 1,4 1,4 1,3 5,4 5,2 51 971,8 78,9 39,8
Budownictwo
BUDIMEX 191,00 4 876 0,4 0,4 0,4 6,0 6,9 6,4 16,0 24,8 20,8
ELBUDOWA 8,04 38 0,0 - - - - - - - -
ERBUD 20,30 260 0,1 0,1 0,1 58,6 3,6 4,8 - 7,4 12,3
TRAKCJA SA 1,77 153 0,2 0,2 0,2 - 7,0 6,2 - 14,7 10,4
ULMA 54,00 284 1,0 - - 2,5 - - 6,0 - -
UNIBEP 9,04 317 0,2 0,2 0,2 6,1 6,4 5,4 11,5 13,2 10,8
Deweloperzy
DOMDEV 97,00 2432 1,5 1,5 1,4 8,4 7,5 6,8 10,7 10,0 9,5
GTC 9,45 4 588 13,5 12,5 11,4 15,3 14,0 13,7 49,9 48,7 49,0
POLNORD 3,19 104 1,1 0,8 0,7 - 183,8 18,2 - 17,4 6,0
Media
AGORA 12,50 582 1,0 0,9 0,9 12,5 7,2 6,4 62,1 65,8 32,6
CYFRPLSAT 27,40 17 524 2,7 2,5 2,4 7,7 7,1 6,9 21,5 15,2 13,1

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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EV/S (P/BV¥*) EV/EBITDA (DY*) P/E
MC (min

Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
PLAY COMMUNICATI 36,86 9369 2,0 1,9 1,9 6,3 5,7 5,4 12,6 10,3 10,0
IT
ASSECOPOL 66,45 5515 0,8 0,7 0,7 8,6 8,4 8,2 9,3 15,9 14,8
COMARCH 202,00 1643 1,1 1,0 0,9 9,5 5,7 6,0 50,6 14,6 14,3
SYGNITY 2,83 64 0,3 - - 1,6 - - 3,5 - -
Gry
CD PROJEKT SA 274,00 26 337 62,9 52,0 7,5 176,8 149,7 9,6 240,9 241,5 14,1
11 BIT STUDIOS S 448,50 1026 10,1 11,0 12,5 16,2 27,6 30,2 27,3 44,8 53,2
TEN SQUARE GAMES 256,00 1 854 4,7 2,3 1,8 12,0 6,9 5,4 50,8 27,2 21,1
Przemyst
APATOR 20,70 680 1,0 0,9 0,9 6,3 6,0 6,0 9,8 10,2 10,7
BORYSZEW 4,49 1078 0,5 0,4 0,4 7,5 6,9 7,6 7,5 15,0 14,4
FAMUR 3,49 2 006 1,1 1,1 1,2 4,8 4,4 4,8 9,0 6,0 8,5
FORTE 28,00 670 1,0 1,0 1,0 9,6 8,1 7,4 19,4 15,0 10,6
VIGO SYSTEM SA 434,00 316 6,5 - - 15,0 - - 24,3 - -
NEWAG SA 22,80 1026 1,3 1,5 1,1 8,1 9,1 7,2 11,0 13,6 9,5
SNIEZKA 84,50 1066 1,7 1,4 1,3 10,4 9,0 8,3 16,8 16,7 17,4
KETY 354,00 3388 1,2 1,1 1,0 7,6 7,0 6,8 12,6 12,3 12,2
ALUMETAL SA 42,20 653 0,4 0,4 0,4 4,9 6,3 6,0 8,8 13,1 12,1
Handel
AMREST HOLDINGS 46,95 10 308 2,4 1,9 1,6 22,3 16,6 14,1 249,6 172,9 156,9
CCC SA 91,75 3777 1,9 1,5 1,3 9,3 9,9 8,0 16,9 62,0 20,8
DINO POLSKA SA 167,70 16 441 2,8 2,2 1,7 30,3 22,8 17,8 53,5 40,3 30,9
EUROCASH 20,68 2878 0,2 0,2 0,2 12,6 12,4 11,8 25,8 30,2 26,6
LPP 8615,00 15 959 2,3 2,0 1,7 16,4 11,6 10,2 31,6 27,4 21,3
Leki i dystryb. farm.
CELON PHARMA SA 47,50 2138 14,4 15,9 10,0 34,2 38,7 19,9 72,0 95,1 41,3
NEUCA 391,00 1816 0,3 0,2 0,2 12,2 9,9 9,1 18,5 14,9 13,4
RYVU THERAPEUTIC 50,00 799 12,0 35,3 18,0 - - - 894,7 - -

*/dla bankéw i ubezpieczycieli
Zrédto: Bloomberg

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Biuro Maklerskie Alior Bank

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Banku:

Zbigniew Obara Menedzer Zespotu Analiz, Makler 12 682 64 79 Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Ekspert ds. analiz, Doradca 22 5552290 Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjny

Wioletta Pawtowska Specjalista ds. analiz, Doradca 12 298 44 74 Wioletta.Pawtowska@alior.pl
Inwestycyjny

Tomasz Kolarz Ekspert ds. analiz, Data Scientist 12 682 64 24 Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysztosci, sa wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedna akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich
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