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TL VARLIKLARDA YON NERESI?

Yurt ici piyasalarin iki haftadir etkilerini izledigi TCMB baskan degisikligi sonrasi yeni baskan Kavcioglu diin TCMB genel kurulu
sonras! agiklamalarda bulundu. Kavcioglu, “Merkez Bankasi’'nin kanunla belirlenmis gorev ve yetkileri gergevesinde enflasyonda
kilici distsu sadlamaya, para politikasi araglarini etkin sekilde kullanmaya devam edecegiz. Orta vadeli enflasyonda yiizde 5
hedefine siki sikiya bagliyiz.” agiklamasini yapti. Aciklamalarinda ayrica enflasyonla mucadele kararlihdimizla Turk Lirasi'nin
glicuni ve itibarini saglayacaklarini, enflasyonda kalici disise isaret eden gugliu gostergeler olusana kadar politika faizini guglu
dezenflasyonist etkiyi muhafaza edecek sekilde enflasyonun Uzerinde bir diizeyde olusturmaya devam edeceklerini belirtti. Bu
aciklamalarin ardindan kur tarafina baktigimizda kisa bir asadi yonli hareketin ardindan yeniden 8.40 TL seviyesine dogru
yukseliglerin yasandigi gézlendi. 5 yillik CDS 482 seviyesine ulasirken, 10 yillik tahvil faizi %19.17’ye yukseldi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nda (TCMB) yasanan gorev degisiminin ardindan Tirkiye'nin makro gorinidmune iliskin ilk
revizelerden biri Goldman Sachs'tan geldi. Kurum Turkiye'ye iliskin 2021 biyime beklentisini ylizde 5,5 seviyesinden yuzde 3,5'e
cekti. TCMB'de yasanan goérev degisiminin ardindan TCMB'nin reaksiyon iglevi ve politika yapma sireci etrafindaki belirsizligin
onemli diizeyde arttigina dikkat ¢ekildi. Cari acik ve yliksek enflasyon orani gibi makro ekonomik baskilarin strdiigiine vurgu yapan
kurum Tirkiye ekonomisine iligkin gérinimu revize ederken bu unsurlara odaklandiklarini belirtti.

10 yilik ABD tahvil faizleri Londra seansinda %1.776'ya yiikseldi ve 22 Ocak'tan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Ancak
ilerleyen saatlerde getiri tersine dondu. ABD hisse senetleri Sali giinii, yatirimcilarin ABD Hazine getirilerinin 14 ayin en yiksek
seviyesine ulagmasinin ardindan teknolojiyle ilgili bliyiime hisseleri satmasiyla hafif diists kaydetti. S&P Teknoloji hisseleri, hazine
getirilerinin giinln en yUksek seviyesinden geri ¢ekilmesiyle 6dleden sonraki islemlerde kayiplari azaltti, ancak gin sonunda %21
disuUs yasadi. Ayrica Nasdaq, Kasim ayindan bu yana ilk aylik kaybini yasayacak gérintyor. ABD’de asilanmanin hizlanmasina
paralel 6nimuzdeki geyreklerde ekonominin gugli bir sekilde toparlanmasi beklenirken Fed’den enflasyonun %2 hedefinin lizerine
glkmasina izin verilecedi sinyalleri geliyor. Fed’in denetimden sorumlu Baskan Yardimcisi Randal Quarles, Fed Agik Piyasa
Komitesi’nin %2 hedefinin bir parca asiimasinda rahat olacagdini belirtti. Quarles “Zaman igindeki ortalamaya bakacagiz. Yizde 2
enflasyonun bir par¢a asilmasini destekliyorum” agiklamasini yapti.

Avrupa hisseleri, asi kaynakli ekonomik iyilesme umuduyla Sali giinu rekor seviyelere dogru ilerlerken, yatirnmcilar bir giin énce
bankacilik hisselerini vuran bir ABD hedge fonu temerridinin sonuglarini geride birakti. STOXX 600 endeksi, pandemi 6ncesi
zirvesinin %1 altinda islem goérerek %0,5 yiikseldi. ABD ve Avrupa devlet tahvil getirileri, daha gti¢li ekonomik biiyiime ve enflasyon
umutlari Gzerine yukselirken, banka hisseleri Pazartesi ginki %1'lik digtgtn ardindan toparlanarak %2.0 yikseldi. Bugtin Biden’in
aciklayacagi altyapi programi piyasalarca takip edilecek. Fed uyelerinin ABD ekonomisi hakkindaki iyimserligi ABD tahvil
getirilerinde yoni yukari ¢evirmis durumda. Asya’da ise Archegos sarsintisiyla banka hisseleri geriliyor.

%g b USD/TRY @ L ALTIN

Destekler: Destekler: Destekler:
1,1675/1,1645 / 1,1610 8,2500/ 8,2000 / 8,1300 1675/ 1660 / 1645
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1735/1,1765 / 1,1790 8,4000 / 8,4800 / 8,5200 1710/ 1740/ 1765

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



SABAH BULTENI

o)) UsD/TRY 31 Mart 2021 J

Ok

TCMB’de Bagkanlik gorevini Ustlenen Sahap Kavcioglu, piyasa ile temaslarina devam ediyor. Bu temaslar
gergevesinde yarin yerli ve yabanci yatirimcilarin oldugu bir video konferansta konusma gegeklestirecek.
ABD yobnetimi yeni bir tesvik paketi Gzerinde ¢alismalarini sirdururken paketin 2 Trilyon Dolari agmasi
bekleniyor. Yurtdisina baktigimizda ise yukari yonli hareketinin kuvvetlendiren dolar endeksi satis baskisini
artinyor. Yasanan gelismeler ¢ergevesinde yukari yonli hareketin siirmesi beklenen kurda 8,40 ve 8,48 TL
direng seviyeleri takip edilecek. Olasi asagi yonliu hareketin olusmasi durumunda ise 8,25 ve 8,20 destek
seviyeleri test edilecek.
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ikinci ceyrekte Avrupa genelinde asilamanin hiz kazanmasiyla birlikte ekonomik toparlanmanin ivme almasi
bekleniyor. Diin agiklanan Almanya TUFE endeksi beklentilere paralel yillik bazda yiizde 0,5 olurken yillik
yuzde 1,7 olarak gergeklesti. TCMB Baskani Sahap Kavcioglu piyasa ile temaslarina devam ediyor. Yasanan
gelismelere bagh olarak asagi yonli hareket seyretmesi beklenen EURTRY’de 9,90 ve 10,00 TL direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskinin olusmasi durumunda ise 9,75 ve 9,65 destek
seviyeleri 6nemini koruyor.
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Avrupa (lkeleri ikinci ¢eyrekte asillamanin hiz kazanmasiyla birlikte pozitif ayrismasi bekleniyor. Dolar
Endeksinin gegen hafta itibariyle baslayan yukari yonli hareketi kuvvetlenirken paritede satis baskisinin
olustugu goriiliiyor. Giin igerisinde aciklanacak olan ABD istihdam verisi ve Avrupa bélgesi TUFE énemini
koruyor. Teknik agidan inceleyecek olursak, tepki alimlarinin gérilmesi halinde 1,1735 ve 1,1765 direng
seviyeleri takip edilmesi gerekirken satis baskisinin devam etmesi halinde ise 1,1675 ve 1,1645 destek
seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Ons Altin, Dolar endeksinin yukari yonlu hareketinin kuvvetlenmesinin ardindan dusus trendini koruyor. ABD
yonetiminin yeni bir tesvik paketinin tanimi glin yiiziine gikmaya basladi. 2.2 Trilyon dolarlik bir paketin altyapiyi
kapsayan genis bir paket oldugu anlasiliyor. Bugin acgiklanacak olan ABD istihdam raporu ekonomik
toparlanmanin seyri agisindan oéncul bir gosterge olacaktir. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli bir
hareketin olusmasi igin 1700 $ seviyesinin izerinde kaliciligin gorilmesi gerekiyor. Tepki alimlarinin goriilmesi
durumunda 1710 ve 1740 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin devam etmesi halinde
ise 1675 ve 1660 destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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Asilamaya diger Ulkelere nazaran daha erken baslayan ingiltere, pozitif ayrismanin meyvelerini toplarken
Dolar endeksinde goérilen yukari yonla hareketin kuvvetlenmesi GBPUSD’de satis baskisini artiriyor. Krizden
cikilabilmesi icin klresel gorus birligine ihtiyag oldugunun alti cizildi. Dolar Endeksinde hareketin
kuvvetlenmesi satig baskisi olusturuyor. Bugiin agiklanacak olan ingiltere biiyiime verisi GBPUSD igin 6nem
arz ediyor. Yukari yonlu seyrini strdiren paritede olasi satis baskisinin gelmesi halinde 1,3700 ve 1,3670
destek seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Yukari yonlli seyrin sirmesi durumunda ise 1,3750 ve 1,3785
direng seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Dolar endeksindeki yukari yonli hareket kuvvetlenirken USDJPY’deki yulkselis devam ediyor. Agiklanan
Japonya Perakende Satislari beklentinin Gzerinde gergekleserek toparlanmanin beklentilere paralel gelerek
ivme kazandigi goriliyor. Gun icerisinde yasanacak olan gelismeler yakindan takip edilecek. Teknik agidan
bakilacak olursa, yukari yonliu hareketini sirdirmesi durumunda 111,30 ve 111,80 direng seviyeleri takip
edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 110,40 ve 109,75 destek seviyelerinin test edilmesi
bekleniyor.
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Suveys kanalinda gegis yaparken karaya oturan yuk gemisinin ylizdurilme ¢alismasi sonug¢ buldu ve bdlgedeki
hareketliligin kismen basladigi duyuruldu. Yarin yapilacak olan OPEC toplantisinda ¢ikacak olan karar Brent
Petrol’lin ikinci geyrekteki seyrini belirleyecek. Rusya’dan gelen agiklamaya gore petroldeki arz artiglarinin talep
artisinl kargilamaya yetmedigi belirtildi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketin sirmesi
durumunda 64,70 ve 65,20 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber agagi
yonli bir seyrin olugsmasi halinde ise 64,00 ve 63,60 $ destek seviyeleri Gnem arz ediyor.
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Ons Altin, Dolar endeksinde yukari yonli hareketin kuvvetlenmesiyle beraber deder kaybetti. ABD’de yeni
aciklanacak olan tesvik paketinin Altin’a olan etkisi piyasalar tarafindan yakindan takip ediliyor. Bugiin
aciklanacak olan ABD istihdam raporu Ons Altin’da fiyat hareketliligine neden olabilir. Turk Lirasi’nda gorilen
kayiplarin goériimesiyle birlikte yikselisine devam ediyor. Giin igerisinde agiklanacak olan gelismeler yakindan
takip edilecek. Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 460 ve 475 direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumunda ise 445 ve 430 destek seviyeleri asagi
yonll hareket icin 6nem arz ediyor.
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ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKi PERIYOT
Tiirkiye & Turkiye Ekonomik Glven Endeksi - 95,8 Mart
Tiirkiye e Dis Ticaret Agigi (USD) - -3,03MIr Subat
Almanya **  l|ssidik Orani Degigimi -3Bin 9Bin Mart

Avrupa Bolg. i Tuiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 1,3% 0,9% Mart

ABD #*  IADP Ozel Sektér Istihdam Artigi 550Bin | 117Bin Mart

ABD ***  iBekleyen Konut Satiglari 0,107Mn | 1,912Mn | Subat

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Arastirma Mudurt

Tongug Erbas
Genel Madar Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %33,87 Karda / %66,13 Zararda
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Ahlatci Yatirm Menkul Degerler A.S.
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Tel: +30 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




