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BUGUN GUNLERDEN ABD-GIN TICARET ANLASMASI..

Dunya ticareti icin beklenen en 6nemli giinlerden birisine geldik. ABD ile Cin arasinda bugiin imzalanmasi beklenen birinci faz ticaret
anlasmasiyla 18 aydir siren ¢ekismenin bir nebze de olsa azalmasi bekleniyor. Diin ABD beklenen bu anlasma 6éncesi bir adim
atarak Agustos ayinda “kur manipulatéri” olarak ilan ettigi Pekin’in bu etiketini kaldirdi. ABD Baskani Donald Trump, agustos ayinda
Cin’den ithal edilen 300 milyar dolarlik Grline yuzde 10 gimrik vergisi koyunca, Pekin de 2008 finansal krizinden bu yana 7
seviyesinin altinda gezinen dolar/yuan paritesini 7’nin Uzerine ¢ikarmisti. ABD Hazine Bakanhgi ise bunun uzerine Cin’i “kur
manipulatort” ilan etmisti. Bu anlasmanin imzalanmasinin éncesinde ABD hazine bakani Mnuchin anlasmanin metninin basina
duyurulacagini agikladi. Bazi haber kaynaklarinda yer alan ifadelere gére Washington’da imzalanacak ticaret anlagsmasi uyarinca
Cin, ABD’den 50 milyar dolardan fazla enerji Griinl satin alacak ve ayni iki yillik ddnemde ABD hizmet alimlarini yaklasik 35 milyar
dolar artiracak. Ayrica birinci faz ticaret anlasmasinda, Cin’in ABD’den tarim Grtnleri alimlarinin iki yil icinde yaklasik 32 milyar dolar
veya yilda yaklasik 16 milyar dolar artiriimasi talebinde bulunuluyor. Buradaki en énemli sorun ise Cin’in halen bu alimlari net bir
sekilde heniiz taahhiit etmemis olmasi. Bakildiginda Cin’in bu denli yiikli alimlari gerceklestirmesi pek kolay gériinmiiyor. Ornegin
anlagsmada yer aldigi séylenen 50 milyar Dolar’lik enerji Grlnleri ithalati rakami oldukg¢a yiksek ve ulasilmasi zor gérinayor. Zira
Cin 2017 ve 2018 yillarinda ABD’den ithal ettidi enerji Grlinlerinin toplam degeri ancak 8 milyar Dolar civarinda olabilmisti. Bu
nedenle anlasmanin detaylari ve Cin’in net ifadeleri bu anlagsma kapsaminda piyasalarin verecegi tepki bakimindan oldukga 6nemli
olacak. Sonug itibariyle ticaret savaslari henlz tam anlamiyla bitmis degil ve ABD Cin ithalatina iligkin tim tarifeleri kaldirmadi. Bu
gérinimde 6nimuizde hala ¢ok fazla belirsizligin var oldugunu da belirtmek gerekiyor. Anlagsmanin temelinde ise Pekin'in teknoloji
transferini zorlamasiyla ilgili politikalarini yikmaya ve Cin'deki ABD sirketleri icin bazi engelleri azaltmaya istekli olmasi énem arz
edecek. Trump faktoriini g6z éniinde bulundurdugumuzda Cin’in yikimliltklerini yerine getirmemesi veya anlagmaya iliskin bazi
taahhutlerde sorun ¢ikarmasi durumunda tarifelerin tekrar yurirlige konulabilecegini de piyasalarin akilda tutacagini sdyleyebiliriz.
Bununla birlikte diin ABD hazine bakani Mnuchin, ikinci faz anlasmasi imzalanana kadar tarifelerde herhangi bir indirim olmayacagini
acikladi. Bu agiklama sonrasinda ABD vadeli endekslerinde ve Asya borsalarinda satiglarin yasandidi gdzleniyor. ABD-Cin
arasindaki ticaret anlagsmasinin TSi 19:30 civarinda imzalanmasi bekleniyor.

Bu gelisme disinda dun yurtdisinda ABD enflasyon verisini de takip ettik. ABD'de tuketici fiyatlari Aralik'ta ihmh artis kaydetti.
Acliklanan veriye gére TUFE Aralik'ta aylik % 0.2, yillik % 2.3 artarak beklentilerin hafif altinda gergeklesti. Beklenti aylik % 0.3, yillik
% 2.4 artisti. Bu sonug FED’in dusuk faiz politikasinin gerekliliginin bir gostergesi olarak degerlendirilebilir. Baglayan dérdincu
ceyrek bilango sezonunda din JP Morgan ve Citi Group’un net karlari beklentileri asti.

Yurticinde ise diin sanayi Uretimi ve perakende satis verileri takip edildi. Buna gére Sanayi Uretimi Kasim'da aylik % 0.7, yillik % 5.1
ile beklentilerin hafif altinda artig gosterdi. Detaylara baktigimizda ara malinda aylik %0.5, yillik %6.7, sermaye malinda ise aylik
%2.4, yilhk ise %7.5 artis gergeklesti. Bunun disinda perakende satis hacmi ise Kasim ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %8,5
artti. Aylik bazda ise %1.7 artis kaydedildi.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1120/1,1100/ 11,1070 5,8630/ 5,8450/ 5,8260 1542 / 1534 / 1528
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1160/1,1180/1,1200 5,9040/5,9230/ 5,9480 1558 / 1566 / 1572
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 5,88 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek alimlar ile birlikte kurdaki
egilimin yukari yonlu hareketine devam etmesi durumunda 5,90, 5,92
ve 5,94 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli diren¢ seviyeleridir.
Gelebilecek olasi satiglar ile kurdaki egilimin agagdi yonlu hareketinde
ise 5,86, 5,84 ve 5,82 destek seviyeleri takip edilebilir.

Guniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci islem giniinde TUIK
verileri gore yurt icerisinde agiklanan
Sanayi Uretimi Kasim ayinda aylk
yuzde 0,7, bir 6nceki yilin ayni ayina
gore ise ylzde 5,1 artarken, yurtici
perakende satis hacminin ise Kasim
ayinda yuzde 1,7 vyukseldigi takip
edildi. Gun icerisinde, ABD’de
aciklanan Tuketici Fiyat Endeksi
Aralik ayinda aylik yizde 0,2, yillik ise
ylzde 2,3 artis gOstererek
beklentilerin hafif altinda geldigi
go6zlendi. Piyasalarin, ABD ile Cin
arasinda imzalanmasi  beklenen
birinci faz ticaret anlasmasini
yakindan takip ettidi izlendi. Aciklanan
veriler ile birlikte glin sonunda kurun

sinirh kazancini sirdurdrken,
piyasalarin Persembe gunu
gerceklesecek olan TCMB Para

Politikasi Kurulu odaklandigi gozlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, caprazin 6,55 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gdzlendi. 6,53 destek seviyesinin Uzerinde kaldigi
surece yukari dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,57,
6,59 ve 6,62 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile kurdaki egilimin asagi yonlu
olmasinda ise 6,53, 6,51 ve 6,49 destek seviyeleri takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci islem guninde Euro
Bdlgesi’nde zayif ekonomik veri akisi
devam ederken, TUIK verileri gére
yurt icerisinde aciklanan Sanayi
Uretimi Kasim ayinda aylik yiizde 0,7,
bir dnceki yilin ayni ayina goére ise
yluzde 5,1 artarken, yurtici perakende
satis hacminin ise Kasim ayinda
yuzde 1,7 yukseldigi takip edildi. Gun
icerisinde  piyasalarin, Persembe
glind gergeklesecek olan TCMB Para

Politikasi Kurulu karari, Almanya
GSYiH rakamlari  ve  AMB
tutanaklarina  odaklandigi  takip
edilirken, gln sonunda, c¢aprazin

sinirl kazanglarini art arda Uguncl
glniinde de surdugu gézlendi.
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Gunun Geligsmeleri

Haftanin son islem guninde Euro
Bolgesi'nde zayif ekonomik veri akisi
devam ederken, ABD’de agciklanan
Tuketici Fiyat Endeksi Aralik ayinda
ayhk ylzde 0,2, yillik ise ylzde 2,3
artis gOstererek beklentilerin hafif
== | altinda geldigi takip edildi. Gegtigimiz
™ | basinda Orta Doguda artan
= | tansiyonun tekrar normale dénmesi
sonucu glglenen Dolar'in parite
Uzerindeki baskilari izlenirken,
beklentilerin altinda agiklanan TUFE
~ | verisinin bu baskiyl sinirlandirdigi
-~ | gozlendi. Gun igerisinde, ABD ile Cin
arasinda imzalanmasi  beklenen
birinci faz ticaret anlasmasina haber
akigl odak konusu olmaya devam etti.

. . N L . .. | Aciklanan veriler ile birlikte gln
Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1130 seviyesinde belirleyici sonunda paritenin  sinirli kaybini

olmaya devam ettigi godzlendi. 1,1160 diren¢ seviyesinin altinda sirdirdigi  gozlenirken, haftanin
kalmaya devam etmesi durumunda siras ile 1,1100, 1,1080 ve 1,1060 | geyaminda ise Almanya GSYiH
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir. Paritenin | oxamian ve  AMB  tutanaklari
yukari yonlu harekete gegilmesi durumunda ise 1,1160, 1,1180 ve | izlenecek.

1,1210 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Teknik Analiz:
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Giliniin Geligmeleri:

lﬁ'll‘ s Haftanin ikinci islem guninde,

m] | "\ = | ABDnin Gin’i, kur manipiilatdri
‘ ' R - listesinden cikarmasi ile
|" I ) l‘lllll. J|I,| |. |' imzalanmas!  beklenen ticaret
| i T s - anlagsmasina iliskin olumlu

.rt i . beklentilerin  artmasina  neden

. olurken risk istahinin da yikselmeye

i | 4 “‘“.I'I o . g . .
|'r‘|| il ‘ - bagladig takip edildi. ABD ile Cin
‘ | "' / arasinda imzalanmasi  beklenen
' - birinci faz ticaret anlasmasina
| yonelik umutlarin artmasi ile birlikte

i -

|-'*"i = | Altin'in gerileyerek 1535 seviyesini
. fo | - test ettigi gozlendi. Gun igerisinde,
PR ABD’de aglklanan Tiketici Fiyat

B Dhrd TMn B WD BAn B0 DhaB0 U fn DleNd SHNS  BMBE RMAD UAndS DinNn Je Bledl BieBD [OnBl DouSn BOuMS Der S0 Whe N5 10w0 Uowds Niwds Ve EndekSI Arallk ayl nda ayl I k yuzde
. . 0,2, wyillik ise yuzde 2,3 artis
Teknik Analiz: gOstererek beklentilerin hafif altinda

. . e o geldigi izlenirken, guin sonunda Ons
Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1546 Dolar seviyesinde Altin'in - sinirh kayiplarini  ikinci

belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Azalan talep ile Ons Altin’in giiniinde de sirdirdi.
asagl yonli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1538, 1529
ve 1519 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir.
Olasi bir yukari yonli harekete gegis durumunda ise 1554, 1563 ve
1572 direng seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin 11,3030
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 1,2970 destek
seviyesinin Uzerinde kaldigi slirece gelebilecek alimlar ile paritedeki
yukarl yonlu egilimin devam etmesi durumunda 1,3080, 1,3140 ve
1,3210 takip edilmesi gereken dnemli direng seviyeleridir. Gelebilecek
olasi satislar ile paritedeki egilimin asag! yonlu hareketinde ise 1,2970,
1,2940 ve 1,2850 destek seviyeleri takip edilmelidir.

Gunun Geligmeleri:

Haftanin ikinci islem gininde,
Birlesik Krallik’ta zayif ekonomik veri
akisi devam ederken, ABD’de
aciklanan Tulketici Fiyat Endeksi
Aralik ayinda aylk yizde 0,2, yillik
ise yuzde 2,3 artis gdstererek
beklentilerin hafif altinda geldigi
izlendi. Giin igerisinde, iskogya
Basbakani Nicola Sturgeon'un bir
diger iskog bagimsizlik referandumu
diizenlemesi talebi, ingiltere
Bagbakani Boris Johnson tarafindan
ret edilmesinin ardindan Bagbakan
Johnson'un “iskogya bagimsizlik
referandumuna gotiren herhangi bir
talebi kabul edemem” yoénindeki
acgiklamalari takip edilirken,
beklentilerin altinda agiklanan ABD
TUFE verisi ile birlikte GBPUSD
paritesinin  kazanglarini  strdtgu
g6zlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 109,80 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 109,60 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi strece yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 110,00, 110,15 ve 110,30 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile paritedeki
egilimin asagi yonli olmasi durumunda ise 109,60, 108,40 ve 108,25
destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Gelismeleri:

Haftanin  ikinci islem guninde
Japonya’da zayif ekonomik veri akigl
devam ederken, ABD’de agiklanan
Tuketici Fiyat Endeksi Aralik ayinda
aylik yuzde 0,2, yillik ise yizde 2,3
artis goOstererek beklentilerin hafif
altinda gelmesini Dolar Uzerindeki
sinirl  etkileri  takip edildi. ABD
Hazine Departman’nin ABD ve
Cin’in birinci faz ticaret anlagsmasini
Carsamba glninde Washington’da
imzalamasi ©Oncesinde Cin’i kur
manipulatorleri listesinden c¢ikarma
karari piyasa hissiyatina bir ylkselis
saglamasi sonucu gin sonunda
USD/JPY paritesinin art arda yedinci
gininde de sinirh  kazanglarini
surdigu gozlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petroliin 58,10 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 58,50 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi siirece gelebilecek alimlar ile Ham Petrol’'deki yukari
yonld egilimin devam etmesi durumunda 57,70, 57,20 ve 56,80 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar
ile egilimin asag! yonlu hareketinde ise 58,50, 58,90 ve 59 ,40 destek
seviyeleri takip edilmelidir.

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ilk islem giiniinde Petrol,
ABD ve iran arasindaki gatismanin
savagsa donebilecedi endiselerinin
azalmasi ve buna bagli olarak Orta

Dogu'da petrol arzindaki
endigelerinin  zayiflamasi sonucu
kayiplarini  sirdigu  gdézlenmisti.

Haftanin ikinci iglem gininde ise
ABD ile iran arasinda yasanan
gelismelere ek olarak Irak’in
baskenti Bagdat'ta ABD askerlerinin
bulundugu Taci Askeri Ussi’ne
fuzeli saldinda bulunmasi sonucu
Petrol fiyatlarinda yukari yonli
hareketler ~ gdzlenirken, Petrol
yatiricilarinin bugiin ABD saati ile
11:30'da imzalanmasi beklenen
ABD GCin birinci faz anlagsmasina
odaklandiklari takip edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gimuis’in 17,80 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 17,95 direng seviyesinin
altinda kaldigi sirece gelebilecek satiglar ile asadi yonli egilimin
devam etmesi durumunda 17,65, 17,40 ve 17,25 takip edilmesi
gereken 6nemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi ile
GUmug’teki egilimin yukari yonli hareketinde ise 17,95, 18,10 ve 18,25
direng seviyeleri takip edilmelidir.
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Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci islem gunlnde,
ABD’nin  Cin’'i  kur manipulatéri
listesinden ¢lkarmasi ile
imzalanmasi  beklenen ticaret
anlasmasina iliskin olumlu
beklentilerin  artmasina  neden
olurken risk istahinin da

yukselmeye basladigi takip edildi.
GuUmdas’in, Altin'a benzer olarak,
ABD ile Cin arasinda imzalanmasi

beklenen  birinci faz ticaret
anlasmasina ybnelik umutlarin
artmasi ile  birlikte  geriledigi

go6zlendi. Gun igerisinde, ABD'de
aciklanan Tiuketici Fiyat Endeksi
Aralik ayinda aylik yizde 0,2, yillik
ise yuzde 2,3 artis gOstererek
beklentilerin hafif altinda geldigi
izlenirken, gin sonunda Gumug’un
kayiplarini  ikinci gininde de
surdugu takip edildi.
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SEVIYELER USD/TRY EUR/TRY EUR/USD ALTIN GBP/USD USD/IPY PETROL (;aAUs

DIRENG 3 55,9480 6,6050 1,1200 1572 1,3180 110,60 60,00 13,40

DIRENG 2 5,9230 6,5840 1,1130 1566 1,3120 110,40 59,40 18,30

DIRENG 1 5,9040 06,2620 1,1160 1558 1,3070 110,20 58,80 13,10

PivoT 5,8840 06,5450 1,1130 1550 1,3020 109,90 53,20 17,85

DESTEK 1 5,8630 6,2210 1,1120 1542 1,2980 109,60 57,80 17,60

DESTEK 2 55,8450 06,2030 1,1100 1534 1,2930 109,40 57,30 17,45

DESTEK 3 5,8200 6,4730 1,1070 1528 1,2870 109,10 56,70 17,30

4 Q A 2 & 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI  PERIYOT
11:00 Tiirkiye o Biitge Dengesi 7,80B Aralik
12:00 | ingiltere | **= TUFE . 1,5% | 1,5% . Aralik
13:00 éEum Bﬁlgesié o Sanayi Uretimi -1,1% -2,2% Kasim
16:30  ABD | **r | OFE . 02% | 00% | Aralik

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Mudur Yardimcisi

2019 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38.24 Karda / %61.76 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




