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Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Wczorajsza sesja na Wall Street byta kontynuacjg wyprzedazy, ktérej dynamika jest
poréwnywalna z wtorkowg sesjg. Jedyng roznica jest to, ze do wtorku inwestorzy szacowali
wptyw wybuchu epidemii i redukowali pozycje w ryzykownych aktywach. Obecnie wydaje
sie, ze wsrod inwestorow pojawia sie panika. Dowodem tego jest szoésty z rzedu spadek
notowan indekséw DJIA oraz S&P500, ktére po ustanowieniu w zesztym tygodniu
rekordowych poziomoéw na chwile obecng tracg w tym tygodniu prawie 11%, tozsamym
wchodzg w obszar korekty. Prawie 7% korekty kurséw zanotowaty takie spotki, jak: Intel,
Apple, Exxon Mobil, AMD, Nvidia oraz Microsoft, ktore z powodu zaktdcenia ftancucha dostaw
mogg mie¢ obnizone prognozy zyskow w pierwszym kwartale 2021 roku. Przeceny dotknety
rowniez ceny surowcow i metali. Jezeli chodzi o dane makro, to wczoraj poznalismy
styczniowg dynamike zamodwien na dobra trwate, ktéra jest lepsza od oczekiwan, jak
rowniez dynamike PKB za IV kwartat, ktérej wielko$¢ w ujeciu zannualizowanym jest zgodna
z oczekiwaniami. Natomiast dzisiaj poznamy wielko$¢ lutowej dynamiki CPI dla Niemiec oraz
dynamike wydatkéw i dochodéw Amerykandw za styczen.

Potezne przeceny nie ominety polskiego parkietu, gdzie indeks WIG20 spadt 3,99%. Kazda
spétka wchodzaca w skifad indeksu zakonczyta sesje na minusie. W efekcie kursy spotek
CCC, Pekao, PKO BP, Lotos i Orlen notowane sa na rocznych minimach, natomiast mBank,
Play, Orange, PZU oraz KGHM majg kursy najnizsze od miesigca. Warto nadmieni¢, ze w
przypadku KGHM istnieje szansa na odbicie kursu po podaniu informacji o odwrdceniu
odpiséw (szczegéty w komunikatach ze spdtek). Dzisiaj poznamy wyniki Alior Banku oraz
mBanku za 2019 rok. W przeciwienstwie do ogdlnie panujacego trendu spadkowego potezne
wzrosty zanotowat PZ Cormay, Harper Hygienics oraz Global Cosmed. Notowania dwdch
pierwszych zakonczyty sie na dziennych maksimach.

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2020-02-27 Open 53221.8, Hi 33221.8, Lo 50947.4, Close 51318.7 (-4.0%) Val 1,01
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Objasnienia, szczegbtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujg sie na ostatnich dwdch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 12 367,5 -3,2
CAC40 5495,6 -3,3
FTSE100 6 796,4 -3,5
BUX 42 679,4 -1,9
S&P500 2978,8 -4,4
DJIA 25 766,6 -4,4
SHC* 2 893,9 -3,3
NASDAQ 8 566,5 -4,6
BOVESPA 102 983,5 -2,6
NIKKEI* 21 143,0 -3,7
HANG SENG* 26 039,2 -2,8
Xu100 110 418,4 -4,1
RTS 1 386,2 -5,1
* - Zmiana na godzine 7:29
Indeksy Polskie
WIG 51 318,7 -4,0
WIG20 1 850,6 -4,3
MWIG40 3686,8 -3,2
SWIG80 12 030,4 -3,6
NCINDEX 291,9 -5,0
Waluty
USD/PLN 3,93 0,1
EUR/PLN 4,33 0,1
EUR/USD 1,10 0,0
Obligacje

yield % zm p.b. 1D
Polska 10YT 1,77 -11
USA 10YT 1,23 -3
Surowce
Ropa WTI (USD/bbl) 45,6 -3,2
Ztoto (USD/oz) 1633,6 -0,7
Miedz (USD/t) 5598,3 -0,8

WIG: Najwieksze wzrosty i spadki (%)
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Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ALIOR
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
KERNEL .
Publikacja skonsolidowanego raportu za II potrocze 2019 roku.
mBANK
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
BETACOM
Publikacja raportu za III kwartat roku obrotowego 2019/2020.
COMARCH
Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2019 roku.
FON . . . .
Publikacja raportu za pierwsze 12 miesiecy roku obrotowego 2019/2020.
HARPER L )
Publikacja raportu za III kwartat roku obrotowego trwajacego od 1.04.2019 do 31.03.2020.
HYDROTOR
Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2019 roku.
IFCAPITAL
Publikacja raportu za pierwsze 12 miesiecy roku obrotowego 2019/2020.
IFSA L ) L
Publikacja raportu za pierwsze 12 miesiecy roku obrotowego 2019/2020.
KOMPUTRON
Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat roku obrotowego 2019/2020.
REMAK
Publikacja raportu za 2019 rok.
SCOPAK
Publikacja raportu za IV kwartat 2019 roku.
SOHODEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat roku obrotowego od 01.10.2019r.
do 30.09.2020r.
STALPROD
Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2019 roku.
STELMET
Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat roku obrotowego 2019/2020.
SUWARY
Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat roku obrotowego 2019/2020.
SWISSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartat roku obrotowego, trwajacy od 01.10.2019 r.
do 31.12.2019 .
SYGNITY
Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat roku obrotowego 2019/2020.
WASKO

Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2019 roku.

Wybrane komunikaty ze spotek

ARCTIC 1. Zarzad Arctic Paper rekomenduje wyptate 0,2 zt dywidendy na akcje z zysku za 2019 r. - podata
spotka w komunikacie.
2. Arctic Paper szacuje, ze zysk netto grupy wzrdst w czwartym kwartale 2019 roku do 5,5 min zi,
podczas gdy rok wczesniej grupa zanotowata strate netto na poziomie 35 min zt - podata spétka w
komunikacie dotyczacym szacunkowych wynikéow. W catym 2019 r. zysk netto grupy wyniost -
wedtug szacunkow - 124,7 min zt, w poréwnaniu do 55,9 min zt rok wczesniej.

BORYSZEW Zaktad grupy Boryszew w chinskim Dalian wznowit produkcje 17 lutego - poinformowat PAP Biznes prezes
Boryszewa Piotr Lisiecki.

DEVELIA Develia zawarta umowe kupna nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Orawskiej o powierzchni
2,4272 ha za 29,5 min zt netto, tj. 36,285 mIn zt brutto. Spétka zamierza zrealizowaé projekt inwestycyjny z
szacowang liczbg ok. 440 lokali mieszkalnych - podat deweloper w komunikacie.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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ELEMENTAL

ENERGA

GLOBAL COSMED

IMS

INTERSPORT

KGHM

NETIA

OPEN FINANCE

PEKAO

PZ CORMAY

RAINBOW TOURS

REINO

TRAKCJA

VOTUM

Elemental utworzyt tacznie 6,1 min zt rezerwy oraz odpiséw obnizajacych wynik grupy w 2019 roku o te
kwote - poinformowata spdtka w komunikacie.

Energa Obrot zawarta siddma ugode z pozwanymi farmami wiatrowymi - poinformowata Energa w
komunikacie. Moc obiektéw, ktédrych dotycza zawarte ugody, stanowi okoto 57,5 % tgcznej mocy
zainstalowanej wszystkich pozwanych farm wiatrowych.

Global Cosmed prognozuje w 2020 roku wzrost EBITDA grupy do 22 min zt z 19 mIn zt przewidywanych na
2019 rok. Przychody majg zwiekszy¢ sie do 329 min zt z 310 min zt planowanych w ubiegtym roku - podata
spotka w komunikacie.

IMS planuje, ze w drugim pdtroczu do sprzedazy trafig kluczowe projekty spétki - wiasne biblioteki
muzyczne oraz urzadzenie do aromamarketingu - co ma skokowo zwiekszy¢ wyniki grupy w 2021 roku.
Spotka analizuje akwizycje w Europie Zachodniej i jednoczes$nie kontynuuje poszukiwania inwestora roku -
poinformowat wiceprezes Piotr Bielawski.

Akcjonariusze Intersport Polska zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji do 10
mIin akcji serii H z pozbawieniem prawa poboru - wynika z uchwat czwartkowego NWZ. Cena emisyjna ma
wynies¢ nie mniej niz 2 zt za akcje.

KGHM zakonczyt testy na utrate wartosci zagranicznych aktywow grupy - podat KGHM w komunikacie. Testy
wykazaty zasadnos$¢ odwrocenia w skonsolidowanych wynikach za 2019 rok czesci odpisu dotyczacego salda
pozyczek udzielonych Sierra Gorda SCM w wysokosci 27,9 min USD i czesci odpisu dotyczacego aktywow
kopalni Sudbury w wysokosci 44,6 min USD.

Grupa Netia wypracowata w czwartym kwartale ubiegtego roku 115,1 min zt EBITDA - wedtug standardu
rachunkowoséci MSSF 16 - wobec 108,5 min zt, ktérych spodziewali sie analitycy ankietowani przez PAP
Biznes.

Open Finance dokonat odpisu aktualizujgcego z tytutu podatku odroczonego Home Broker o 15,9 min zt, co
bedzie skutkowato korektg wyniku finansowego grupy w 2019 roku o te kwote - poinformowata spotka w
komunikacie.

1. Zysk netto grupy Banku Pekao w czwartym kwartale 2019 roku spadt do 684,4 min zt z 749,2 min
zt rok wczesniej - poinformowat bank w raporcie. Zysk banku okazat sie zblizony do konsensusu
PAP Biznes, ktéry zaktadat wynik na poziomie 669,6 min zt.

2. Pekao podtrzymuje cele finansowe ze strategii banku, zakladajace osiagniecie w 2020 roku
wskaznika ROE na poziomie 11-12 proc. oraz obnizenie wskaznika kosztéw do dochoddw do
poziomu 40 proc. - poinformowat w czwartek bank.

3. Bank Pekao rozpoczyna prace nad nowa kilkuletnig strategig, chce by byta to strategia zaktadajaca
wyptate atrakcyjnych dywidend dla akcjonariuszy - poinformowat w czwartek bank.

4. Bank Pekao, pomimo ewentualnej transakcji przejecia innego banku, bedzie chciat podzieli¢ sie
zyskiem z akcjonariuszami — wynika z wypowiedzi wiceprezesa Tomasza Kubiaka.

5. Zarzad Pekao planuje przedstawi¢ rekomendacje podziatu zysku za 2019 rok w drugim kwartale
2020 roku - poinformowat wiceprezes Tomasz Kubiak.

6. Bank Pekao chce jesienig przedstawi¢ nowg strategie i ocenia, ze naturalnym poziomem kosztow
ryzyka (COR) banku poza 2020 rok jest okoto 50 pb - poinformowat prezes Marek Lusztyn.

PZ Cormay zgtosit w Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobdéw Medycznych i Produktow
Biobdjczych w Polsce testy diagnostyczne wykrywajace obecno$¢ koronawirusa wywotujacego chorobe
COVID-19 - podata spotka w komunikacie. Zgtoszenie umozliwi spdtce natychmiastowe rozpoczecie
dystrybucji testéw w Polsce.

1. Rainbow Tours najprawdopodobniej odwota marcowe wyjazdy do Wtoch w zwigzku z koronawirusem
i moze zredukowaé program na najblizsze miesigce. Touroperator liczy jednak, ze w s$rednim
terminie koronawirus nie zniecheci do wyjazdéw zagranicznych - poinformowat prezes spotki
Grzegorz Baszczynski. Dodat, ze chce, by spétka wyptacita co najmniej 1,2 zt dywidendy na akcje
za 2019 rok.

2. Grupa Rainbow Tours chciataby w tym roku zrealizowac¢ transakcje przejecia przynajmniej jednego
hotelu w Grecji - poinformowat prezes spotki, Grzegorz Baszczynski.

Akcjonariusze Reino Capital zdecydowali o emisji do 18.969.950 akcji serii H w drodze subskrypcji
prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru. Cena emisyjna wyniesie minimum 1,6 zt za sztuke - podata spédtka
w uchwatach po NWZ.

Wielko$¢ portfela zaméwien Trakcji wynosita na koniec 2019 roku 2.295 min zt z wytaczeniem czesci
przychodow przypadajacej na konsorcjantéw - podata spdtka w komunikacie.

Zysk netto kancelarii odszkodowawczej Votum w czwartym kwartale 2019 roku wynidst 4,9 min zt, podczas
gdy rok wczesniej byt na poziomie 3,7 min zt. W czwartym kwartale spotka podpisata 3.524 umowy
dotyczace roszczen bankowych, podczas gdy rok wczesniej byto to 486 umdw - poinformowata spotka w
raporcie.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Przeglad prasy

ARCTIC PAPER

BAH

PLAY

Arctic Paper kusi dywidenda. Niskie ceny celulozy znalazty odzwierciedlenie w poprawiajacych sie wynikach
papierniczej grupy. (s.7) /PARKIET/

BAH rozpedzi SsangYonga. British Automotive Holding chce zwielokrotni¢ nadwislanska sprzedaz aut
koreanskiej marki. (s.8) /GW/

Play szykuje sie do sporych zmian. Spotka wiezowa, nowy dyrektor finansowy, start sprzedazy
stacjonarnego internetu i walka o czestotliwosci - to plany telekomu na 2020 rok. (s.5) /PARKIET/

Sygnaty analizy technicznej

BIOMEDLUB

KGHM

LPP

MILLENNIUM

MOSTALWAR

SANPL

VISTAL

ZEPAK

Wysoki biaty korpus na skokowo rosngcym wolumenie konczy lokalng korekte.

Akcje testujq dtugoterminowa linie trendu wzrostowego.

Akcje docierajg w rejon podwdjnego dotka na 6910 zt, czemu towarzyszy relatywnie wysoki wolumen.

Kurs akcji dociera do dolnego zakresu krétkoterminowej konsolidacji w przedziale 5,05-6,44 zt.

Kurs akcji domyka istotng luke popytowg w przedziale 3,06-3,47 zt, czemu towarzyszy wyraznie rosnacy
wolumen.

Kurs akcji przetamat strefe lokalnego wsparcia w przedziale 270-279 zt, na wolumenie powyzej sredniej.

Kolejne wsparcie znajduje sie na 247 zt.

Kurs akcji przetamat podwojne wsparcie na 1,68 zt, na rosngcym wolumenie.

Akcje testujg dolny zakres $rednio-dtugoterminowej konsolidacji w przedziale 6,25-8,65 zt.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Sygnaty analizy technicznej - wykresy wybranych spoétek

KGH - Daily 2020-02-27 Open 81,52, Hi 81,52, Lo 75.2, Close 76.58 (-6.7%] Vol 754,212 = 54,59 CRM - Daily 2020-02-27 Open 0.36, Hi 1.5, Lo 0.84, Close 1.5 (52.6%) Vol 11,750,666 =101 p+ 1.50
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Notowania akcji dotarty do dtugoterminowej Kurs akcji pokonat gérny zakres S$rednio-
linii trendu wzrostowego. Strona popytowa ma dtugoterminowej konsolidacji na 1,45 zt
KGHM wiec Ok,aZ]Q do jej oI:_>rony i do wyprowadzenia CORMAY wysokim  biatym ko_rpusem na skokowo
jakiegos odreagowania. rosngcym wolumenie. Wsparciem dla

ewentualnego ruchu powrotnego jest poziom
1,45 zt i jesli popyt je utrzyma, to wybicie gérg
z konsolidacji bedzie potwierdzone.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziatek

10:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo luty 96,1 95,3 95,9
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 styczen 9,3 8,8 8,3

Wtorek

8:00 Niemcy PKB n.s.a., % grudzien 0,3 0,3 0,3

10:00 Polska Stopa bezrobocia, % styczen 5,5 5,5 5,2

15:00 USA Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller, % grudzien 2,9 2,9 2,5

15:00 USA Indeks Fed z Richmond luty -2,0 10,0 20,0
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board luty 130,7 132,2 130,4
$roda

13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % luty 1,5 -6,4
15:00 USA Sprzedaz nowych domow, tys. styczen 764,0 718,3 708,0
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy, tys. brk luty 452,0 2600,0 415,0
Czwartek

10:00 strefa euro Podaz pienigdza M3 styczen 5,2 5,3 4,9

13:30 USA PKB (annualizowany), rew., % grudzien 2,1 2,1 2,1

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. luty 219,0 212,0 210,0
16:00 USA Zamowienia na dobra bez srodkéw trans. m/m, % styczen 0,9 0,2 0,1

16:00 USA Zamdwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % styczen -0,2 -1,4 2,9

Piatek

0:30 Japonia Stopa bezrobocia, % styczen 2,4 2,2 2,2

0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna r/r, % styczen -0,4 -1,3 -2,6
0:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % styczen -2,5 -3,1 -3,1
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % luty 5,0 5,0

10:00 Polska PKB n.s.a., % 4Q 3,1

14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % luty 1,7 1,7

14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % luty 1,6 1,6

14:30 USA Wydatki Amerykanéow m/m, % styczen 0,3 0,3

14:30 USA Dochody Amerykanow m/m, % styczen 0,4 0,2

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan luty 100,7 100,9

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 51 318,7 -4,0 -10,6 -10,5 -11,0 -11,3 -14,3
WIG20 1 850,6 -4,3 -11,4 -11,8 -14,7 -13,9 -20,7
MWIG40 3 686,8 -3,2 -9,1 -8,1 -2,6 -5,7 -10,8
SWIG80 12 030,4 -3,6 -7,8 -4,8 2,8 -0,1 3,4
WIG Banki 6 168,0 -1,8 -8,4 -7,3 -9,8 -8,9 -18,4
WIG Budownictwo 2210,3 -3,4 -6,8 -9,1 2,1 -3,0 11,1
WIG Chemia 6 828,0 -3,8 -11,8 -14,1 -18,6 -18,6 -46,2
WIG Deweloperzy 2 458,3 -3,2 -6,0 -2,8 1,7 -0,1 15,3
WIG Energetyka 1426,1 -4,8 -11,3 -23,7 -32,4 -27,3 -46,6
WIG Informatyka 2 969,9 -0,8 -3,8 1,1 13,5 4,8 34,4
WIG Media 5778,2 -3,9 -11,2 -5,5 8,8 7,5 19,6
WIG Paliwa 4 668,0 -7,7 -16,5 -23,8 -33,1 -28,1 -40,5
WIG Spozywczy 3 064,8 -4,6 -9,4 -6,8 3,5 -2,0 -12,6
WIG Surowce 2 404,7 -6,8 -15,9 -20,3 -18,5 -22,2 -34,5
WIG Telekomunikacja 815,7 -4,2 -8,6 -6,7 -2,5 -6,6 19,0
WIG Ukraina 358,2 -3,6 -7,8 -4,8 0,5 -0,3 -19,7

Zrédto: Bloomberg

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1002,2 -2,9 -8,0 -9,5 -7,5 -10,2 -6,5
BUX 42 679,4 -1,9 -6,8 -2,3 -2,6 -7,4 5,8
XUu100 110 418,4 -4,1 -5,5 -7,8 3,1 -3,5 5,6
FTSE100 6 796,4 -3,5 -8,2 -9,1 -8,4 -9,9 -3,9
DAX 12 367,5 -3,2 -8,9 -7,2 -6,6 -6,7 7,4
CAC40 5495,6 -3,3 -8,9 -7,3 -7,1 -8,1 4,9
SMI 10 205,5 -2,9 -8,1 -5,3 -3,1 -3,9 8,7
EuroStoxx50 3 455,9 -3,4 -9,1 -7,1 -6,7 -7,7 4,8
S&P 500 2978,8 -4,4 -10,8 -9,1 -5,5 -7,8 7,0
DJIA 25 766,6 -4,4 -11,1 -10,3 -8,5 -9,7 -0,6
BOVESPA 102 983,5 -2,6 -9,4 -11,6 -4,9 -10,9 7,7
Shanghai Composite 2 893,9 -3,3 -4,8 -2,8 0,1 -5,1 -1,6
Nikkei225 21 143,0 -3,7 -9,6 -8,9 -9,7 -10,6 -1,1

Zrédfo: Bloomberg

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,10 0,0 1,5 -0,1 0,0 -1,8 -3,2
EUR-PLN 4,33 0,1 1,0 1,3 0,2 1,8 0,6
USD-PLN 3,93 0,1 -0,5 1,5 0,3 3,7 3,9
CHF-PLN 4,07 0,2 0,7 2,2 3,5 3,6 7,3

Zrédfo: Bloomberg

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
Thomson Reuters/Jefferies

CRB Index 163,1 -1,9 -6,6 -6,1 -9,6 -12,2 -10,7
Ropa WTI NYMEX futures

(USD/b) 45,6 -3,2 -14,6 -14,9 -20,8 -24,6 -22,2
Ztoto (USD/oz) 1633,6 -0,7 -0,6 4,2 12,2 7,7 24,4
Srebro (USD/oz) 17,2 -3,1 -6,8 -1,4 1,8 -3,5 10,4
Miedz LME (USD/t) 5598,3 -0,8 -2,6 -2,1 -5,5 -9,0 -14,5

Zrédfo: Bloomberg

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie

Rynek stop procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. YTD zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 1,71 0 0 0 -1
WIBOR 6M (%) 1,79 0 0 0 0
EURIBOR 3M (%) -0,42 -1 -1 -4 -2 -4 -11
EURIBOR 3M (%) -0,37 -1 -2 -5 -3 -5 -14
USD LIBOR 3M (%) 1,61 -2 -7 -18 -30 -30 -102
USD LIBOR 6M (%) 1,59 -4 -8 -22 -32 -32 -110
Polska 10YT (%) 1,77 -11 -30 -45 -21 -35 -115
Niemcy 10YT (%) -0,54 -4 -11 -16 -17 -36 -69
USA 10YT (%) 1,23 -3 -24 -43 -53 -69 -148
Zrédfo: Bloomberg
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Wskazniki rynkowe wybranych spétek

EV/S (P/BV*) EV/EBITDA (DY*) P/E

MC (min
Banki Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
SANTANDER BANK 265,00 27 053 1,1 1,0 1,0 0,0 0,1 0,0 11,1 10,9 9,5
GETIN NOBLE BANK 0,27 282 0,1 0,1 - - - - - - -
HANDLOWY 53,50 6 990 1,0 0,9 0,9 0,0 - 0,0 14,4 11,4 10,7
INGBSK 188,20 24 485 1,6 1,5 1,4 0,0 - 0,0 14,8 13,3 12,3
MBANK SA 324,20 13 730 0,9 0,8 0,7 - - 0,1 13,6 9,7 8,8
MILLENNIUM 5,18 6 278 0,7 0,6 0,6 - - - 11,2 7,1 5,7
PEKAO 93,50 24 541 1,0 1,0 1,0 0,0 0,0 0,0 11,3 9,6 8,9
PKOBP 31,96 39 950 1,0 0,9 0,9 0,0 0,0 0,0 9,9 8,9 8,4
Ubezpieczyciele
PzZu 36,40 31432 2,1 2,0 1,9 0,0 0,0 0,0 59 9,7 9,9
Paliwa
LOTOS 61,02 11 281 0,6 0,6 0,6 5,2 6,5 5,2 7,1 8,9 5,6
PKN ORLEN 60,90 26 047 0,4 0,4 0,4 4,8 5,0 4,6 5,8 6,9 6,3
PGNIG 3,13 18 063 0,7 0,7 0,7 4,0 5,3 4,7 5,6 10,0 9,4
Gornictwo i metale
BOGDANKA 17,50 595 0,6 0,5 0,5 2,1 1,3 1,5 11,1 1,9 2,9
jsw 13,11 1539 0,3 0,3 0,4 1,0 1,7 3,8 0,9 2,8 -
KGHM 76,58 15 316 1,2 1,1 1,1 5,9 4,5 4,4 9,2 7,1 6,3
Energetyka
ENEA 5,85 2 582 0,8 0,6 0,6 3,9 3,0 3,1 3,6 2,4 2,5
ENERGA SA 7,25 3002 0,8 0,7 0,7 4,0 4,0 4,1 4,0 5,0 4,7
PGE SA 4,86 9093 1,1 0,8 0,7 4,3 3,7 4,3 6,0 4,0 6,2
TAURONPE 1,16 2024 0,9 0,7 0,7 6,4 4,4 4,6 9,8 2,2 2,5
Chemia
GRUPA AZOTY SA 21,76 2158 0,7 0,6 0,6 8,8 4,5 5,2 282,2 4,6 7,1
CIECH 35,00 1844 0,9 0,9 0,9 5,2 5,8 4,9 10,1 9,5 7,6
POLICE 9,65 1198 0,7 0,7 0,7 13,2 10,9 11,1 - 27,8 22,3
PULAWY 75,60 1445 0,4 0,4 0,4 4,9 2,7 2,4 26,1 7,6 6,7
PCC ROKITA SA 42,70 848 1,2 1,2 1,1 5,2 6,2 6,4 3,7 7,1 7,2
Telekomunikacja
NETIA 4,20 1409 1,5 1,5 1,6 - 4,7 4,6 29,6 25,6 19,6
ORANGE POLSKA
SA 6,58 8 635 1,5 1,5 1,5 5,5 5,6 5,5 94,9 45,7 30,6
Budownictwo
BUDIMEX 172,20 4 396 0,4 0,4 0,4 6,0 6,7 6,5 14,4 19,9 17,4
ELBUDOWA 6,64 32 0,0 - - - - - - - -
ERBUD 18,90 242 0,1 0,1 0,1 58,6 3,5 4,0 - 7,0 8,9
TRAKCJA SA 1,33 115 0,2 0,2 0,2 - - 6,2 - - 7,6
ULMA 52,50 276 1,0 - - 2,5 - - 59 - -
UNIBEP 9,06 318 0,2 0,2 0,2 6,1 5,2 4,6 11,5 10,5 9,0
Deweloperzy
DOMDEV 95,00 2 382 1,5 1,5 1,4 8,4 7,5 6,9 10,5 9,7 9,2
GTC 9,30 4516 13,5 12,5 11,4 15,3 16,3 13,2 49,1 52,1 49,6
POLNORD 3,50 341 1,1 - 1,6 - - - - - -
Media
AGORA 11,30 526 1,0 0,9 0,9 12,5 6,8 6,2 56,1 66,2 29,3
CYFRPLSAT 26,30 16 820 2,7 2,5 2,4 7,7 7,0 6,8 20,6 14,7 12,4

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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EV/S (P/BV¥*) EV/EBITDA (DY*) P/E
MC (min

Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
PLAY COMMUNICATI 32,50 8262 2,2 2,1 2,1 6,4 6,2 6,0 9,5 8,8 8,6
IT
ASSECOPOL 64,95 5391 0,8 0,7 0,7 8,6 8,4 8,2 9,1 15,5 14,1
COMARCH 196,00 1594 1,1 1,0 0,9 9,5 5,7 6,1 49,1 14,1 14,4
SYGNITY 3,46 79 0,3 - - 1,6 - - 4,3 - -
Gry
CD PROJEKT SA 292,50 28 115 62,9 50,2 7,1 176,8 147,0 9,6 257,1 262,1 14,7
11 BIT STUDIOS S 403,00 922 10,1 11,2 12,1 16,2 28,7 30,0 24,5 41,9 46,7
TEN SQUARE GAMES 260,00 1883 4,7 2,3 1,8 12,0 6,9 5,4 51,6 27,7 21,5
Przemyst
APATOR 20,80 684 1,0 0,9 0,9 6,3 6,2 6,1 9,9 10,3 11,1
BORYSZEW 4,27 1025 0,5 0,4 0,4 7,5 6,9 7,6 7,1 14,3 13,7
FAMUR 2,34 1342 1,1 1,1 1,2 4,8 4,5 4,8 6,1 4,0 5,7
FORTE 27,90 668 1,0 1,0 0,9 9,6 8,1 7,2 19,4 15,0 10,7
VIGO SYSTEM SA 446,00 325 6,5 - - 15,0 - - 25,0 - -
NEWAG SA 23,50 1 058 1,3 1,4 1,1 8,1 8,1 6,4 11,3 12,2 8,0
SNIEZKA 77,50 978 1,7 1,4 1,3 10,4 9,0 8,3 15,4 15,3 15,9
KETY 369,50 3540 1,2 1,1 1,0 7,6 6,8 6,6 13,2 12,3 12,3
ALUMETAL SA 40,10 621 0,4 0,4 0,4 4,9 6,3 5,9 8,3 12,4 11,1
Handel
AMREST HOLDINGS 39,40 8 650 2,4 1,9 1,6 22,3 16,7 11,2 209,5 156,6 132,2
CCC SA 79,00 3252 1,9 1,5 1,3 9,3 10,4 8,2 14,6 109,0 20,4
DINO POLSKA SA 146,00 14 314 2,8 2,2 1,7 30,3 22,8 17,8 46,5 35,2 26,9
EUROCASH 18,22 2536 0,2 0,2 0,2 12,6 12,5 10,1 22,7 32,0 24,1
LPP 7045,00 13 050 2,3 2,0 1,7 16,4 11,7 10,1 25,8 22,9 17,7
Leki i dystryb. farm.
CELON PHARMA SA 39,85 1793 14,4 17,4 10,8 34,2 52,6 21,9 60,4 126,3 40,1
NEUCA 375,00 1741 0,3 0,2 0,2 12,2 10,2 9,1 17,7 14,4 13,0
RYVU THERAPEUTIC 45,70 730 12,0 35,3 18,0 - - - 817,8 - -

*/dla bankéw i ubezpieczycieli
Zrédto: Bloomberg

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Biuro Maklerskie Alior Bank

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Banku:

Zbigniew Obara Menedzer Zespotu Analiz, Makler 12 682 64 79 Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Ekspert ds. analiz, Doradca 22 5552290 Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjny

Tomasz Kolarz Ekspert ds. analiz, Data Scientist 12 682 64 24 Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informaciji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysztosci, sa wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikéw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktorych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére mogaq byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



