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| 2020 YILI ICIN BREXIT'TEN SONRA ONEMLI BELIRSIZLIK DAHA ORTADAN KALKTI DIYEBILECEK MiYiz?

ABD ile Cin arasinda 17 aydir devam eden ticaret savasi ve Ekim ayindan bu yana donlisen mizakere sireci sonunda 15 Aralik’'ta
ek gimrik tarifelerinin devreye girmesinin hemen akabinde iki llke arasinda birinci faz anlasmanin saglandigi agiklandi. Trump,
Cin ile aralarindaki ticaret savaslarini sonlandiracaklarini Twitter izerinden duyurdu. Trump disinda ise Cin ile ABD’nin esitlik ve
karsilikh saygi temelinde hazirlanan “birinci faz” ticaret anlasmasinin metni tizerinde anlastigi bildirildi.

ABD Baskani Donald Trump, Twitter'dan yaptigi aciklamada, “Cin ile ¢ok genis kapsaml bir birinci faz ticaret anlagsmasi Gzerinde
anlastik. Cin, bazi yapisal degisiklikler ve buyuk miktarda tarim triinu, enerji, islenmis Grtinler ve daha birgok seyin biytk miktarda
satin alimi igin mutabik kaldi” bilgisini paylasti. Cin’e 15 Aralik’ta uygulanmasi planlanan gimruk vergisi artiginin da iptal edildigini
belirten Donald Trump, “ikinci faz anlasma icin_bir_an énce miizakerelere baslayacadiz, 2020 secimlerine kadar
beklemeyecegiz. Bu herkes icin muhtesem bir anlasma. Tesekkirler” ifadelerini kullandi. ABD Ticaret Temsilciligi yaptidi
aciklamada, “120 milyar dolarlik Cin Grtinune yonelik vergi ylzde 7.5’e duguruldu. 250 milyar dolarlik Cin GriinG Gzerindeki ylzde
25 vergi ise korunuyor” dedi. S6z konusu anlasma metni dokuz béliimden olusuyor. On sdz, fikri miilkiyet haklari, teknoloji transferi,
gida ve tarim drinleri, finansal hizmetler, déviz kuru ve seffaflik, ticari genisleme, ikili miizakere ile ihtilaf ¢ozimu ve nihai sartlar
dokuz boélimin bagliklar arasinda. Her iki taraf da, ABD’nin Cin menseli Grtinlere iligkin ek tarifelerden vazgecme taahhidini
yerine getirme konusunda fikir birligine vardi.

Cin Ticaret Bakani Yardimcisi Wang Shouwen, “iki llke bir ekonomik ve ticaret én anlasmasi metni lizerinde bir gériis birligine
vardi” ifadelerini kullandi. Yekili, ABD’nin Cin Grunlerine uyguladigi cezalandirici ek tarifeleri “agsamall” olarak azaltacagini agikladi.
Yasanan bu gelismelerin uzun zamandan bu yana devam eden ticaret ¢catismasinin kismen de olsa azalabilecegine dair bir isaret
olmasi ticaret ile ilgili belirsizlikler lzerinde bir miktar azaltici etki yaratabilir fakat ilerleyen dénemde devreye girecek ikinci faz
ticaret anlasmasi konusunda yasanacaklara dair bekleyisler yine de bir miktar belirsizligin fiyatlanmasina neden olabilir. Bu
anlasmada bir detay da gbze carpiyor. Taraflarin hicbiri, uzun pazarlik gérismelerinin kilit noktalarindan biri olan Pekin’in
almayi kabul ettigi ABD tarimsal mallarin miktari hakkinda ayrintili bilgi vermedi.

Haftanin ilk islem giininde dncli PMI verilerini takip edecegiz. ilk olarak, Euro bdlgesi ekonomisinin lokomotifi olan Almanya'nin
dérduncu ¢eyrekte resesyondan kacinip kaginmayacagina dair ipuglarinin gdstergesi olacak Aralik ayina ait PMI okumalari takip
edilecek. Gegtigimiz ayin PMI verileri, Uretimin Avrupa blogu genelinde derin daralma icinde kaldigini gdstermisti.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1100/1,1070/1,1030 5,7790/5,7520/ 5,7310 1467 / 1462 / 1457
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1170/1,2010/1,1260 5,8330/ 5,8560 / 5,8790 1477 / 1482 / 1489
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 5,81 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek alimlar ile birlikte kurdaki
egilimin yukari yonlu hareketine devam etmesi durumunda 5,83, 5,85
ve 5,87 seviyeleri takip edilmesi gereken énemli direng seviyeleridir.
Gelebilecek olasi satiglar ile kurdaki egilimin agagdi yonlu hareketinde
ise 5,79, 5,77 ve 5,75 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Gunun Geligsmeleri

Hafta icerisinde gergeklestirilen Fed
ve Tlrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi faiz  kararlarinin kur
Uzerindeki etkilerinin devam ettigi
g6zlenirken haftanin  son iglem
gliniinde yurtiginde acgiklanan Sanayi
Uretimi verisinin Ekim ayinda bir
onceki aya gore yuzde 0,9 duserken,
bir o6nceki yila goére ylizde 3,8
artmasinin sinirl etkileri takip edildi.
Gun icerisinde ABD’de Perakende
Satiglarin  yizde 0,5’lik beklentinin
altinda kalarak Kasim ayinda ylzde
0,2 artmasinin sinirh etkileri izlenirken,
aksam saatlerinde ABD ile GCin
arasindaki ticaret anlasmasinda ilk
fazin imzalanmasi sonrasinda ki
Ulkenin acgiklamalari dogrultusunda
ticaret iyimserliginin arttigi goézlendi.
Gln sonunda agiklanan veriler ve
takip edilen ticaret gelismeleri ile
birlikte kurun kazanclarini strdtgu
izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, ¢aprazin 6,46 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gdzlendi. 6,44 destek seviyesinin Uzerinde kaldigi
surece yukari dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,48,
6,50 ve 6,52 seviyeleri takip edilmesi gereken &nemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile kurdaki egilimin asagdi yonlu
olmasinda ise 6,44, 6,42 ve 6,40 destek seviyeleri takip edilebilir.

Giniin Geligsmeleri:

Persembe giini TCMB ve ECB kararlari
ile yeni ECB Baskani Christine
Lagarde’nin  yaptigi aciklamalarin
capraz Uzerinde etkileri takip edilmigti.
Haftanin son islem guninde ise Euro
Bolgesi'nde zayif ekonomik veri akigi
devam ederken, Almanya Merkez
Bankasi Almanya'ya iliskin bu yil ve
gelecek yil icin bliylime tahminlerini
asagl yonlu guncelleyerek blyime
tahminini 2019 yilinda ylzde 0,6’dan
0,5’e, 2020 buyiume beklentisini ylzde
1,2’'den 0,6’ya diusurdi. Gun icerisinde
ingiltere'de yapilan erken genel secimde
Bagbakan Boris Johnson liderligindeki
Muhafazakar Partinin tek basina iktidara
gelecedi kesinlik kazanmasinin Brexit
yonundeki  belirsizli§i  azaltmasinin
etkileri takip edilirken, yurticinde
aciklanan Sanayi Uretimi verisinin Ekim
ayinda bir 6nceki aya goére yizde 0,9
dlgserken, bir 6nceki yila gore yizde 3,8
artmasinin sinirli etkileri gézlendi. Gin
sonunda, azalan Brexit belirsizligi ve
diger tim gelismeler ile birlikte ¢caprazin
kazanlarini stirdigu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1116 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi goézlendi. 1,1130 direng seviyesinin altinda
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1100, 1,1085 ve 1,1070
seviyeleri takip edilmesi gereken énemli destek seviyeleridir. Paritenin
yukari yénli harekete gecilmesi durumunda ise 1,1130, 1,1145 ve
1,1165 direng seviyeleri takip edilebilir.

Gunun Geligmeleri

Hafta icerisinde gergeklestirilen Fed ve
ECB faiz kararlarinin parite Uzerindeki
etkilerinin devam ettigi gdzlenirken
haftanin son islem giininde Euro
Bolgesi'nde zayif ekonomik veri akisi
devam ederken, Almanya Merkez
Bankasi Almanya'ya iliskin bu yil ve
gelecek yil igin biyime tahminlerini asagi
yonli guncelleyerek bluyime tahminini
2019 yilinda ylzde 0,6’dan 0,5'e, 2020
blylme beklentisini yizde 1,2’den 0,6’'ya
diisiirdi. Gin icerisinde Ingiltere'de
yapilan erken genel segimde Bagbakan
Boris Johnson liderligindeki Muhafazakar
Partinin tek basina iktidara gelecegi
kesinlik kazanmasi ile Brexit yonindeki
belirsizligi azaltmasinin etkileri takip
edilirken, ABD'de Perakende Satiglarin
yuzde 0,5'lik beklentinin altinda kalarak
Kasim ayinda yiuzde 0,2 artmasinin sinirli
etkileri izlenirken, aksam saatlerinde ABD
ile Cin arasindaki ticaret anlasmasinda ilk

fazin imzalanmasinin ticaret
iyimserliginin  arttigi  gozlendi. Gin
sonunda, artan ticaret iyimserligi ile

birlikte paritenin kayiplarini art arda ikinci
glininde de slrdurdugi izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1476 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi goézlendi. Artan talep ile Ons Altin’in
yukari yonli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1481,
1488 ve 1495 seviyeleri takip edilmesi gereken onemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asadi yonli harekete gegis durumunda ise
1469, 1462 ve 1456 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir

Giliniin Geligmeleri:

Carsamba gun, Fed faiz karari ve
Fed Baskani Jerome Powell’in
aciklamalart  sonrasinda Dolarin
deger kaybederek Altin'in gugcli
kaldigi gézlenmisti. Haftanin son
islem guninde ise Birlesik Krallik
secim sonuglarinin  kuresel risk
hissiyatini desteklemesi takip
edilirken, ABD ile Cin arasindaki
ticaret anlasmasinda ilk fazin
imzalandigi konusundaki iki Glkenin
aciklamalari dogrultusunda ticaret
iyimserliginin artmasi sonucu Ons
Altin  talebi  Uzerinde  agirlik
yaratmaya devam ettigi izlendi. Giin
sonunda, haber akisi takip edilirken,
ABD vyilliklarindaki sinirh dusus ile
birlikte Ons Altin’'in  kazanglarini
surdirdigu goézlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin 1,33 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 1,3290 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi slirece gelebilecek alimlar ile paritedeki yukari yonli
egilimin devam etmesi durumunda 1,3400, 1,3460 ve 1,4520 takip
edilmesi gereken dnemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar
ile paritedeki egilimin asadi yonlu hareketinde ise 1,3290, 1,3240 ve
1,3180 destek seviyeleri takip edilmelidir.

Gunun Geligmeleri:

Haftanin son iglem glniinde
ingiltere'de yapilan erken genel
secimde Basbakan Boris Johnson
liderligindeki Muhafazakar Partinin
tek basina iktidara gelecegi kesinlik
kazanmasinin  GBPUSD paritesi
Uzerindeki olumlu etkileri takip
edilirken, gun igerisinde Basbakan
Boris Johnson yaptidi acgiklamada
ingiltere'nin  AB'den ¢ikiginin 31
Ocak itibariyle gerceklesecegini
soyledi. ABD’de Perakende
Satiglarin ylizde 0,5lik beklentinin
altinda kalarak Kasim ayinda ylzde

0,2 artmasinin  sinirh  etkileri
izlenirken, aksam saatlerinde ABD
ile Cin arasindaki ticaret

anlasmasinda ilk fazin imzalandigi
konusundaki iki Glkenin agiklamalari
dogrultusunda ticaret iyimserliginin
arttigr gézlendi. Giin sonunda, Dolar
yoninde ticaret gelismeleri takip
edilirken, azalan Brexit belirsizligi ile
birlikte GBPUSD paritesinin
kazanclarini sturdirdigu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 109,32 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 109,05 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi strece yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda
sirasli ile 109,60, 109,85 ve 110,10 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile paritedeki
egilimin asagi yonli olmasi durumunda ise 109,10, 108,85 ve 108,60
destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin son islem glninde, Japon
Yeni Uzerindeki guvenli liman
talebinin  azaldigi  go6zlenirken,
ABD’de Perakende Satiglarin yizde
0,5’lik beklentinin altinda kalarak
Kasim ayinda ylzde 0,2 artmasinin
sinirh etkileri izlendi. Giln igerisinde
ABD ile GCin arasindaki ticaret
anlasmasinda ilk fazin imzalandig
konusundaki iki Ulkenin agiklamalari
dogrultusunda ticaret iyimserliginin
arttigi takip edilirken, giin sonunda
USDJPY paritesinin sinirli
kazanclarini sturdirdigu izlendi.
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Giiniin Geligmeleri:
= | Persembe gunu Uluslararasi Eneriji
= | Ajans’nin aylik raporunda kiresel
= | enerji talebi Uzerindeki endiselerin
giderilmesine yardimci  olmasinin
sonucu Ham Petrol fiyatlarinda
toparlanma gérulmdsti. Haftanin
| son iglem gininde ise ABD ile Cin
arasindaki ticaret anlasmasinda ilk
i | fazin imzalanmasi ve iki Ulkenin
aciklamalari dogrultusunda ticaret
| iyimserliginin arttigi takip edilirken
= | Petrol fiyatlarinin 60,45 Dolar
.. | seviyesini test ettigi gdézlendi. Giin

. - sonunda, Ham Petrol’lin
kazanglarina art arda ikinci gliniinde
Teknik Analiz: de devam ettigi izlendi.

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petrolin 59,78 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 59,20 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi siirece gelebilecek alimlar ile Ham Petrol’deki yukari
yonld egilimin devam etmesi durumunda 60,30, 60,80 ve 61,30 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar
ile edilimin asadi yonlu hareketinde ise 59,20, 58,80 ve 58,30 destek
seviyeleri takip edilmelidir.
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Giiniin Geligmeleri:

Hafta igerisinde, Fed faiz karari ve
Fed Baskani Jerome Powell’in
aciklamalari  sonrasinda Dolarin
deger kaybettigi gozlenmisti.
Haftanin son islem guninde ise
Birlesik Krallik segim sonuglarinin
kuresel risk hissiyatini desteklemesi
takip edildi. Gun igerisinde, ABD ile
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- | devam ettigi gézlendi.

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gumug’un 16,93 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gbézlendi. 17,10 direng seviyesinin
altinda kaldigi sirece gelebilecek satiglar ile asagdi yonli egilimin
devam etmesi durumunda 16,75, 16,55 ve 16,35 takip edilmesi
gereken o6nemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi almlar ile
GUmusg’teki egilimin yukari yonli hareketinde ise 17,10, 17,25 ve 17,45
direng seviyeleri takip edilmelidir.
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TEKNiK
SEVIYELER

USD/TRY EUR/TRY EUR/USD ALTIN GBP/USD USD/IPY PETROL GUMUS
DIRENG 3 5,8790 6,5270 1,1260 1483 1,36590 110,50 61,30 17,30
DIRENC 2 5,8560 6,5060 1,1210 1482 1,3510 110,10 60,90 17,20
DIRENG 1 5,8340 6,4860 1,1170 1477 1,3360 109,80 60,20 17,10
PivoT 5,8030 06,4680 1,1130 1472 1,3335 109,40 59,80 16,95
DESTEK 1 5,7790 6,4320 1,1100 1467 1,3160 109,00 59,20 16,85
DESTEK 2 5,7520 6,4090 1,1070 1462 1,3040 108,70 58,70 16,60
DESTEK 3 53,7310 6,3850 1,1030 1457 1,2870 108,40 58,10 16,40
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 ;| Tiirkiye *E Ceyreklik Igsizlik Ortalamasi 14,0% Eyliil

10:00 ;| Tiirkiye e Perakende Satiglan 2,7% Arahik
10:00 ;| Tiirkiye *E Biitge Dengesi -14,90B Kasim
12:00 AB ok imalat, Hizmet, Bilesik PMI (Oncii) Aralik
13:00 : ingiltere e imalat, Hizmet, Bilesik PMI {Oncii) Aralik
17:45 ABD ok imalat, Hizmet, Bilesik PMI (Oncii) Aralik

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Baris URKUN
Arastirma Muduru

2019 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26.32 Karda / %73.68 Zararda

Hazirlayanlar; Tonguc¢ Erbas

Genel Mudur Yardimcisi

0 @ o @ /ahlatciyatirim

iSTANBUL / Genel Mudiirliik Merkez Ofis
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tagyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul
Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66
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Whatsapp: +90 539 769 63 84
Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr
Mersis No: 0010056453000026
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GCORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17

Merkez/Corum

Tel: +90 364 21110 19

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




