Raport Rynek Akcji

piatek, 3 stycznia 2020, 09:12

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Informacja o podjeciu przez bank centralny Chin decyzji o cieciu rezerw obowigzkowych
oraz pozytywne informacje z amerykanskiej gospodarki (wniosek o zasitek dla bezrobotnych
spadt z 224 do 222 tys, odczyt indeksu PMI dla przemystu wynidst 52,4pkt w grudniu vs.
52,6 w listopadzie) wptynety pozytywnie na notowania umocnienie sie dolara o 0,25%
wobec Euro oraz Jena oraz wzrost indekséw S&P500 o 0,24%!| DJIA o 0,64% i Nasdaq o
0,62%. Dzisiaj o godzinie 16-te zostanie opublikowany raport ISM dla przemystu, a
wieczorem poznamy protokot z grudniowego posiedzenia FED.

Za wyjatkiem Francji odczyty indeksu PMI dla przemystu w gospodarkach strefy Euro byty
ponizej 50 punktow. Europejski sektor przemystowy kurczy sie od 11 miesiecy. Negatywne
informacje nie zostaty odzwierciedlone w indeksie Euro Stoxx, ktory zwyzkowat 1,21%
dzieki silnemu sektorowi bankowemu- Commerzbank wzrést o 7%, Deutsche Bank o 6%
oraz notowaniom Airbusa, ktéry ogtosit, ze w 2019 roku wyprodukowat 863 samolotow-
wynik powyzej oczekiwan.

Réwniez w Wielkiej Brytanii odczyt indeksu PMI za grudzien byt najstabszy od ponad 7 lat- w
grudniu wynidst 47,5pkt. vs. 48,9pkt. za listopad. Jednak odczyt ten nie przestraszyt
inwestoréw i na koniec dnia indeks FTSE 100 zyskat 0,82proc.

Indeks PMI dla Polski w grudniu wynidst 48 punktow i byt lepszy od odczytu listopadowego-
46,7. Dane te pomogty wzrosng¢ indeksowi WIG20 o 2,3%. Byt to najsilniejszy,
jednosesyjny wzrost indeksu od 12 grudnia ubiegtego roku. Informacja o uwolnieniu przez
bank centralny Chin rezerw obowigzkowych o 0,5p.p. wptyneta na bardzo mocny wzrost
akcji JISW (+13,4%) i KGHM. Sukces serialu ,Wiedzmin” wptynat na wzrost sprzedazy gry
CD Projekt pod tym samym tytutem. By¢ moze sktoni to spdtke do kontynuacji tworzenia
gier opartych na sadze autorstwa A. Sapkowskiego .

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2020-01-02 Open 58122.4, Hi 58747.1, Lo 58099.1, Close
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Objasnienia, szczegbtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwdch stronach raportu.

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 13 385,9 1,0
CAC40 6 041,5 1,1
FTSE100 7 604,3 0,8
BUX 46 230,2 0,3
S&P500 3257,9 0,8
DJIA 28 868,8 1,2
SHC* 3 084,4 0,0
NASDAQ 9092,2 1,3
BOVESPA 118 573,1 2,5
NIKKEI* 23 656,6 -0,8
HANG SENG* 28 480,7 -0,2
Xu100 115932,0 1,3
RTS 1548,9 0,0
* - Zmiana na godzine 7:39
Indeksy Polskie
WIG 59 048,3 2,1
WIG20 2 200,1 2,3
MWIG40 3973,5 1,7
SWIGS80 12 190,7 1,2
NCINDEX 245,1 3,4
Waluty
USD/PLN 3,80 0,1
EUR/PLN 4,24 0,1
EUR/USD 1,12 0,0
Obligacje

yield %  zm p.b. 1D
Polska 10YT 2,11 -1
USA 10YT 1,88 -4
Surowce
Ropa WTI (USD/bbl) 62,9 2,8
Ztoto (USD/oz) 1541,6 0,8
Miedz (USD/t) 6 163,5 0,2

WIG: Najwieksze wzrosty i spadki (%)

B SWISSMED 20,9
¥ GLOBAL COSMED SA 20,6
= EUCO 20,3
B ARTIFEX MUNDI SA 15,6
¥ KOMPAP 15,4

B OT LOGISTICSSA - 4,6

BPRAIRIEMINING L - 4,7

8 ATREM - 5,0
B BRASTER SA -5,0
= MLP GROUP SA -56
-10,0 - 10,0 20,0 30,0

Zrédto: Bloomberg

telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

BRASTER S.A.

KONSSTALI S.A.

VANTAGE S.A.

Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.228.018 akcji zwyktych na okaziciela serii L.

Zawieszenie obrotu akcjami w zwigzku z zawiadomieniem o zamiarze ogfoszenia przymusowego
wykupu.

Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 11,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez TAG
Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs GmbH.

Wybrane komunikaty ze spoétek

LWB BOGDANKA Zarzad Spotki Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. informuje, iz w dniu 31.12.2019 roku zawart ze spotka ENEA

S.A.

POLIMEX
MOSTOSTAL S.A.

DEKPOL S.A.

Wytwarzanie Sp. z 0.0. Aneks do Umowy Wieloletniej Przedmiotowy Aneks okresla warunki dostaw wegla
energetycznego, w tym zaktualizowane wolumeny ilosciowe dla lat 2020 - 2025 oraz cene sprzedazy
wegla w roku 2020 do ENEA Wytwarzanie sp. z 0. o. - zrédto wytworcze Elektrownia Kozienice. Wartos¢
aneksu wyniesie 17 221 -podaje spotka w komunikacie

Zarzad Polimex Mostostal informuje, ze w dniu 2 stycznia 2020 r. Spotka odstgpita ze skutkiem na dzien 2
stycznia 2020 r. od zawartej w dniu 15 listopada 2019 r. z Inwat sp. z 0.0. umowy, ktérej przedmiotem
byto wykonanie przez Zleceniobiorce wielobranzowej dokumentacji projektowej na potrzeby "Budowy
Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo weglowe w Putawach na rzecz Grupy Azoty Zaktady Azotowe
"Putawy" S.A. -podaje spotka w komunikacie.

Zarzad Dekpol S.A. ("Spétka") informuje, ze w dniu 2 stycznia 2020 r. otrzymat zgode Banku BGZ BNP
Paribas S.A. na wydtuzenie okresu udostepnienia kredytu w zwigzku z wigzacq strony umowgq wielocelowej
linii kredytowej z dnia 11 grudnia 2015r. Koniec biezacego okresu udostepnienia kredytu przypada na luty
2020 roku- podata spétka w komunikacie.

Przeglad prasy

PKN ORLEN S.A.

SUROWCE

ENERGIA

PKN Orlen chce docelowo udostepni¢ 150 punktéw tadowania elektrycznych samochodéw w Polsce, chce
rozwijac¢ elektromobilno$¢ réowniez na rynku czeskim i niemieckim. (s. 17) /PB/

Gazowa wojna odwotana. Rosja zrezygnowata z gazowej wojny z Ukraing, aby utrzymac korzystne dla
Gazpromu zmiany w polityce klimatycznej UE - uwazajgq rosyjscy eksperci. W Kijowie podkreslaja, ze
Moskwa broni tez projektu Nord Stream 2. (s. 13) (PAP Biznes)

Projekt ustawy w sprawie rekompensat finansowych za wzrost cen energii dla gospodarstw domowych w
ciqgu kilku tygodni trafi do parlamentu Wicepremier nie wykluczyt wprowadzenia mechanizmu wyptacania w
ciggu roku zaliczki na rekompensaty. "Rekompensaty moga by¢ wyptacone wtedy, kiedy bedziemy mieé
wiedze, ile konkretne gospodarstwo domowe doptacito wiecej do tych cen, ktére obowigzywaty w tym roku”
- poinformowat wicepremier i minister aktywow panstwowych Jacek Sasin.

Sygnaty analizy technicznej

AGORA

BUDIMEX

HERKULES

MBANK

MIRBUD

ZEPAK

Kurs akcji pokonat istotny opér na 10,85 zt wysokim biatym korpusem na rosngcym wolumenie.

Akcje w ostatnim czasie ponownie testujq strefe oporowa w przedziale 174,20-182,20 zt.

Wysoki biaty korpus poczatkiem wzrostowego odreagowania bessy?

Kurs akcji przetestowat lokalny opér na 399 zt.

Kurs akcji podchodzi do $rednio-dtugoterminowej linii oporu znajdujacej sie aktualnie w rejonie 1,11 zi.

Kurs akcji podchodzi pod strefe oporowg w przedziale 8,20-8,65 zt wysokim biatym korpusem na rosnacym
wolumenie.

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komoérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Sygnaty analizy technicznej - wykresy wybranych spoétek

[PCR - Daily 2020-01-02 Open 49.1, Hi 52, Lo 48.3, Close 50.8 (3.9%) Vol 4,388 =49.57 ELT - Daily 2020-01-02 Open 4.3, Hi 4.73, Lo 4.3, Close 4.6 (7.0%) Vol 64,174 =3.76 ss
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Created vith AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Notowania akcji od pazdziernika poruszaja, sie
w lokalnym trendzie bocznym, przy minimach Kurs akcji wybit sie powyzej gérnej bandy

PCCROKITA bess’yi W ciagu ostatniej fes]l kurs W)I/raznle ELEKTROTI lokalnej konsolidacji w przedziale 3,20-4,27 zi,
évzros, czemu towarzyszy rosnacy wolumen. co otwiera droge do kolejnego oporu na 5,50
trona popytowa ma okazje do wyprowadzenia 2t
odbicia, a najblizsze opory znajdujg sie na ’
55,20 oraz 57,80 zi.

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komoérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek

Wtorek

15:00 USA Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller, % pazdziernik 2,2 2,1 2,1
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board grudzien 126,5 128,5 126,8
$roda

Czwartek

2:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu grudzien 51,5 51,6 51,8
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu grudzien 48,0 47,0 48,0
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu grudzien 50,4 50,3 51,7
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu grudzien 43,7 43,4 44,1
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu grudzien 46,3 45,9 46,9
13:30 USA Raport Challengera r/r, % grudzien -25,2 -16,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. grudzien 222,0 220,0 222,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu grudzien 52,4 52,5 52,6
Piatek

9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % grudzien 5,0 5,0
10:00 strefa euro Podaz pienigdza M3 listopad 5,7 5,6
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % grudzien 1,4 1,1
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % grudzien 1,4 1,2
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu grudzien 49,0 48,1
17:00 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk grudzien -3000,0 -5474,0
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komoérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
WIG 59 048,3 2,1 2,0 51 6,3 2,1 3,2
WIG20 2 200,1 2,3 2,2 5,3 4,8 2,3 -2,1
MWIG40 3973,5 1,7 1,5 4,9 10,9 1,7 1,7
SWIG80 12 190,7 1,2 1,7 3,4 7,0 1,2 15,3
WIG Banki 6918,1 2,2 2,0 4,5 1,7 2,2 -7,2
WIG Budownictwo 2329,5 2,2 2,7 6,1 25,1 2,2 19,0
WIG Chemia 8 629,3 2,8 2,0 52 7,0 2,8 -8,7
WIG Deweloperzy 2 484,3 1,0 0,0 3,6 8,8 1,0 31,0
WIG Energetyka 2021,1 3,0 2,8 -4,1 6,1 3,0 -16,7
WIG Informatyka 2841,1 0,2 0,8 8,3 19,7 0,2 42,7
WIG Media 5487,5 2,1 2,2 4,5 7,7 2,1 20,0
WIG Paliwa 6 636,9 2,3 2,4 -1,4 -8,0 2,3 -14,0
WIG Spozywczy 3 204,0 2,5 1,0 8,8 4,0 2,5 -5,4
WIG Surowce 3192,6 3,3 3,0 13,0 30,2 3,3 -4,2
WIG Telekomunikacja 884,8 1,3 1,2 9,1 15,8 1,3 41,3
_WIG Ukraina 366,9 2,2 1,5 4,5 -1,3 2,2 -12,0
Zrédto: Bloomberg
Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
PX 1123,9 0,7 0,4 4,3 11,8 0,7 13,5
BUX 46 230,2 0,3 0,5 7,4 16,9 0,3 16,5
XU100 115 932,0 1,3 2,0 8,6 12,8 1,3 32,6
FTSE100 7 604,3 0,8 -0,5 6,2 7,4 0,8 13,6
DAX 13 385,9 1,0 0,4 3,1 12,2 1,0 28,5
CAC40 6 041,5 1,1 0,1 5,5 11,1 1,1 31,0
SMI 10 616,9 -1,1 -1,1 1,2 5,3 0,0 26,0
EuroStoxx50 3793,2 1,3 0,3 5,0 11,0 1,3 28,4
S&P 500 3257,9 0,8 0,6 5,3 11,9 0,8 33,1
DJIA 28 868,8 1,2 0,8 5,0 10,2 1,2 27,3
BOVESPA 118 573,1 2,5 1,7 8,8 16,8 2,5 29,5
Shanghai Composite 3 084,4 0,0 2,6 6,9 6,2 1,1 25,2
Nikkei225 23 656,6 -0,8 -0,8 1,6 8,7 0,0 18,2
Zrédfo: Bloomberg
Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
EUR-USD 1,12 0,0 -0,1 0,8 1,9 -0,4 -2,0
EUR-PLN 4,24 0,1 -0,4 -1,0 -2,1 -0,2 -1,1
USD-PLN 3,80 0,1 -0,3 -1,7 -3,8 0,2 0,9
CHF-PLN 3,91 0,2 0,0 0,0 -1,1 -0,3 2,5
Zrédfo: Bloomberg
Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
Thomson Reuters/Jefferies
CRB Index 185,5 -0,1 -0,9 4,5 7,0 -0,1 8,1
Ropa WTI NYMEX futures
(USD/b) 62,9 2,8 1,9 12,2 21,2 3,0 24,6
Ztoto (USD/oz) 1541,6 0,8 2,1 4,3 2,4 1,6 19,1
Srebro (USD/oz) 18,2 0,8 2,3 5,8 3,5 1,8 15,5
MiedZ LME (USD/t) 6 163,5 0,2 -0,4 51 9,2 0,2 59

Zrédfo: Bloomberg

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komoérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stop procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. YTD zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 1,71 0 0 0 -1 0 -1
WIBOR 6M (%) 1,79 0 0 0 0 0 0
EURIBOR 3M (%) -0,38 1 1 2 -7 -7
EURIBOR 3M (%) -0,32 0 0 2 -9 -9
USD LIBOR 3M (%) 1,91 0 -4 0 -18 -90 -90
USD LIBOR 6M (%) 1,91 0 -1 2 -14 -96 -96
Polska 10YT (%) 2,11 -1 6 10 -1 -66
Niemcy 10YT (%) -0,22 -4 6 32 -4 -39
USA 10YT (%) 1,88 -4 0 6 28 -4 -74
Zrédfo: Bloomberg
Indeksy sektorowe
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Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
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Zrédto: Bloomberg
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Wskazniki rynkowe wybranych spétek

EV/S (P/BV*) EV/EBITDA (DY*) P/E

MC (min
Banki Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
SANTANDER BANK 310,40 31 688 1,3 1,2 1,2 0,0 0,0 0,0 11,7 13,8 12,0
GETIN NOBLE BANK 0,30 318 0,1 0,1 - - - - - - -
HANDLOWY 52,90 6912 1,0 1,0 0,9 0,0 0,0 0,0 10,8 13,9 11,1
INGBSK 205,00 26 671 2,0 1,8 1,6 0,0 0,0 0,0 17,5 15,7 14,5
MBANK SA 394,40 16 703 1,1 1,0 0,9 0,0 - 0,0 12,7 13,4 11,9
MILLENNIUM 6,13 7 436 0,9 0,8 0,8 - - - 9,8 10,3 8,1
PEKAO 102,00 26 772 1,2 1,1 1,1 0,0 0,0 0,0 11,7 11,9 10,3
PKOBP 35,47 44 338 1,1 1,1 1,0 0,0 0,0 0,0 11,8 9,9 9,5
Ubezpieczyciele
PzU 41,30 35663 2,4 2,3 2,2 0,0 0,0 0,0 6,6 11,3 11,2
Paliwa
LOTOS 87,36 16 151 0,6 0,6 0,6 5,2 6,4 4,9 10,2 11,9 7,6
PKN ORLEN 86,96 37 194 0,4 0,4 0,4 4,9 4,9 4,9 6,6 7,6 7,6
PGNIG 4,48 25910 0,7 0,7 0,7 4,0 5,2 4,5 8,1 13,1 12,4
Gornictwo i metale
BOGDANKA 36,50 1241 0,6 0,4 0,4 2,1 1,2 1,3 23,1 4,1 4,9
jsw 24,24 2 846 0,3 0,3 0,4 1,0 1,6 3,6 1,6 4,1 -
KGHM 97,90 19 580 1,2 1,1 1,1 5,9 4,5 4,5 11,8 9,0 8,9
Energetyka
ENEA 8,05 3 554 0,8 0,6 0,6 3,9 3,1 3,1 4,9 3,4 3,4
ENERGA SA 7,18 2973 0,8 0,7 0,7 4,0 3,9 4,1 4,0 4,7 4,6
PGE SA 8,27 15 455 1,1 0,8 0,7 4,3 3,7 3,9 10,2 5,9 7,7
TAURONPE 1,71 2988 0,9 0,8 0,7 6,4 4,4 4,4 14,4 2,9 3,2
Chemia
GRUPA AZOTY SA 30,96 3071 0,7 0,6 0,6 8,8 4,4 5,1 401,4 6,2 9,6
CIECH 39,40 2076 0,9 0,9 0,9 5,2 5,7 4,9 11,3 10,5 8,6
POLICE 10,50 821 0,7 0,7 0,6 13,2 9,3 6,5 - 12,0 5,9
PULAWY 94,20 1801 0,4 0,4 0,4 4,9 2,3 2,3 32,5 7,0 7,3
PCC ROKITA SA 50,80 1009 1,2 1,2 1,1 5,2 6,3 6,4 4,4 8,0 8,6
Telekomunikacja
NETIA 4,42 1483 1,4 1,5 1,5 5,5 4,7 4,7 22,9 28,6 26,3
ORANGE POLSKA
SA 7,23 9 488 1,4 1,4 1,3 5,4 51 5,0 948,8 50,3 39,3
Budownictwo
BUDIMEX 177,80 4 539 0,4 0,4 0,4 6,0 7,4 6,4 14,9 23,1 19,3
ELBUDOWA 8,10 38 0,0 - - - - - - - -
ERBUD 19,20 246 0,1 0,1 0,1 58,6 4,2 4,9 - 8,3 10,9
TRAKCJA SA 1,70 147 0,2 0,2 0,2 - 7,0 6,2 - 14,1 10,0
ULMA 55,50 292 1,0 - - 2,5 - - 6,2 - -
UNIBEP 8,66 304 0,2 0,2 0,2 6,1 6,2 52 11,0 11,7 9,9
Deweloperzy
DOMDEV 98,00 2 457 1,5 1,4 1,4 8,4 7,6 7.1 10,8 10,2 9,7
GTC 9,70 4710 13,5 12,5 11,4 15,3 14,2 13,8 51,2 53,1 52,4
POLNORD 2,90 95 1,1 1,2 0,9 - 183,8 18,2 - - 13,1
Media
AGORA 11,10 517 1,0 0,9 0,9 12,5 7,2 6,4 55,1 59,5 28,2
CYFRPLSAT 28,42 18 176 2,7 2,5 2,4 7,7 7,0 6,9 22,3 15,7 13,5

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komoérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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EV/S (P/BV¥*) EV/EBITDA (DY*) P/E
MC (min

Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
PLAY COMMUNICATI 35,10 8920 2,0 1,9 1,9 6,3 5,7 5,5 12,0 9,7 9,5
IT
ASSECOPOL 63,70 5287 0,8 0,7 0,7 8,6 8,4 8,2 8,9 15,3 14,4
COMARCH 194,00 1578 1,1 1,0 0,9 9,5 5,8 6,0 48,6 14,5 14,0
SYGNITY 2,60 59 0,3 - - 1,6 - - 3,2 - -
Gry
CD PROJEKT SA 286,80 27 567 62,9 53,9 7,0 176,8 157,5 9,3 252,1 266,1 14,2
11 BIT STUDIOS S 400,50 916 10,1 11,0 12,5 16,2 27,6 30,2 24,4 40,0 47,5
TEN SQUARE GAMES 205,50 1488 4,7 2,3 1,8 12,0 7,2 5,8 40,8 22,6 17,9
Przemyst
APATOR 21,20 697 1,0 0,9 0,9 6,3 6,0 6,0 10,1 10,5 11,0
BORYSZEW 4,22 1012 0,5 0,4 0,4 7,5 6,9 7,6 7,0 14,1 13,6
FAMUR 3,15 1811 1,1 1,1 1,2 4,8 4,3 4,8 8,2 5,4 7,5
FORTE 30,90 739 1,0 1,0 1,0 9,6 8,1 7,4 21,5 16,5 11,7
VIGO SYSTEM SA 396,00 289 6,5 - - 15,0 - - 22,2 - -
NEWAG SA 22,20 999 1,3 1,5 1,1 8,1 9,1 7,2 10,7 13,2 9,3
SNIEZKA 81,50 1028 1,7 1,4 1,3 10,4 9,0 8,3 16,2 16,1 16,7
KETY 346,50 3316 1,2 1,1 1,0 7,6 7,0 6,8 12,4 12,1 12,0
ALUMETAL SA 41,70 645 0,4 0,4 0,4 4,9 6,5 6,0 8,7 13,2 12,0
Handel
AMREST HOLDINGS 44,00 9 660 2,4 1,9 1,6 22,3 15,4 14,1 233,9 172,9 134,2
CCC SA 115,90 4771 1,9 1,5 1,2 9,3 9,5 8,2 21,3 50,0 23,5
DINO POLSKA SA 145,20 14 235 2,8 2,2 1,7 30,3 22,8 17,8 46,3 34,8 26,7
EUROCASH 21,90 3048 0,2 0,2 0,2 12,6 12,5 11,9 27,3 32,4 28,6
LPP 8845,00 16 385 2,3 2,0 1,7 16,4 11,6 10,1 32,4 28,0 21,7
Leki i dystryb. farm.
CELON PHARMA SA 42,00 1890 14,4 15,6 10,2 34,2 38,0 20,7 63,6 82,8 38,2
NEUCA 380,00 1734 0,3 0,2 0,2 12,2 9,8 9,0 17,6 14,3 13,0
RYVU THERAPEUTIC 47,00 751 12,0 19,0 11,7 - - - 841,1 - -

*/dla bankéw i ubezpieczycieli
Zrédto: Bloomberg
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Biuro Maklerskie Alior Bank

ul. Lopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Banku:

Zbigniew Obara Menedzer Zespotu Analiz, Makler 12 682 64 79 Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Ekspert ds. analiz, Doradca 22 5552290 Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjny

Wioletta Pawtowska Specjalista ds. analiz, Doradca 12 298 44 74 Wioletta.Pawtowska@alior.pl
Inwestycyjny

Tomasz Kolarz Ekspert ds. analiz, Data Scientist 12 682 64 24 Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zakltadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sa wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentoéw finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
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OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedna akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatdow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich
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