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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Bloomberg 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX  13 385,9     1,0 

CAC40  6 041,5     1,1 

FTSE100  7 604,3     0,8 

BUX  46 230,2     0,3 

S&P500  3 257,9     0,8 

DJIA  28 868,8     1,2 

SHC*  3 084,4     0,0 

NASDAQ  9 092,2     1,3 

BOVESPA  118 573,1     2,5 

NIKKEI*  23 656,6     -0,8 

HANG SENG*  28 480,7     -0,2 

XU100  115 932,0     1,3 

RTS  1 548,9     0,0 

* - Zmiana na godzinę 7:39 

Indeksy Polskie 

WIG  59 048,3     2,1 

WIG20  2 200,1     2,3 

MWIG40  3 973,5     1,7 

SWIG80  12 190,7     1,2 

NCINDEX  245,1     3,4 

 

Waluty 

USD/PLN  3,80     0,1 

EUR/PLN  4,24     0,1 

EUR/USD  1,12     0,0 

 

Obligacje 

 yield % zm p.b. 1D 

Polska 10YT 2,11 -1 

USA 10YT  1,88 -4 

 

Surowce 

Ropa WTI (USD/bbl)  62,9     2,8 

Złoto (USD/oz)  1 541,6     0,8 

Miedź (USD/t)  6 163,5     0,2 

 

WIG: Największe wzrosty i spadki (%) 

- 5,6    

- 5,0    

- 5,0    

- 4,7    

- 4,6    

15,4    

15,6    

20,3    

20,6    

20,9    

-10,0  -  10,0  20,0  30,0

SWISSMED

GLOBAL COSMED SA

EUCO

ARTIFEX MUNDI SA

KOMPAP

OT LOGISTICS SA

PRAIRIE MINING L

ATREM

BRASTER SA

MLP GROUP SA

 

Informacja o podjęciu przez bank centralny Chin decyzji o cięciu rezerw obowiązkowych 
oraz pozytywne informacje z amerykańskiej gospodarki (wniosek o zasiłek dla bezrobotnych 
spadł z 224 do 222 tyś, odczyt indeksu PMI dla przemysłu wyniósł 52,4pkt w grudniu vs. 
52,6 w listopadzie) wpłynęły pozytywnie na notowania umocnienie się dolara o 0,25% 
wobec Euro oraz Jena oraz wzrost indeksów S&P500 o 0,24%l DJIA o 0,64% i Nasdaq o 
0,62%. Dzisiaj o godzinie 16-te zostanie opublikowany raport ISM dla przemysłu, a 
wieczorem poznamy protokół z grudniowego posiedzenia FED. 
 
Za wyjątkiem Francji odczyty indeksu PMI dla przemysłu w gospodarkach strefy Euro były 
poniżej 50 punktów.  Europejski sektor przemysłowy kurczy się od 11 miesięcy. Negatywne 
informacje nie zostały odzwierciedlone w indeksie Euro Stoxx, który zwyżkował 1,21% 
dzięki silnemu sektorowi bankowemu- Commerzbank wzrósł o 7%, Deutsche Bank o 6% 
oraz notowaniom Airbusa, który ogłosił, że w 2019 roku wyprodukował 863 samolotów-
wynik powyżej oczekiwań.  
Również w Wielkiej Brytanii odczyt indeksu PMI za grudzień był najsłabszy od ponad 7 lat- w 
grudniu wyniósł 47,5pkt. vs. 48,9pkt. za listopad. Jednak odczyt ten nie przestraszył 
inwestorów i na koniec dnia indeks FTSE 100 zyskał 0,82proc. 
 
Indeks PMI dla Polski w grudniu wyniósł 48 punktów i był lepszy od odczytu listopadowego- 
46,7. Dane te pomogły wzrosnąć indeksowi WIG20 o 2,3%. Był to najsilniejszy, 
jednosesyjny wzrost indeksu od 12 grudnia ubiegłego roku. Informacja o uwolnieniu przez 
bank centralny Chin rezerw obowiązkowych o 0,5p.p. wpłynęła na bardzo mocny wzrost 
akcji JSW (+13,4%) i KGHM. Sukces serialu „Wiedźmin” wpłynął na wzrost sprzedaży gry 
CD Projekt pod tym samym tytułem. Być może skłoni to spółkę do kontynuacji tworzenia 
gier opartych na sadze autorstwa A. Sapkowskiego . 

WIG w układzie dziennym 

C reated with A miBroker - advanced charting and technical analys is  software. http://www.amibroker.com
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

BRASTER S.A. 
Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.228.018 akcji zwykłych na okaziciela serii L. 

KONSSTALI S.A. Zawieszenie obrotu akcjami w związku z zawiadomieniem o zamiarze ogłoszenia przymusowego 
wykupu. 

VANTAGE S.A. Zakończenie zapisów na sprzedaż akcji po 11,50 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez TAG 
Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs GmbH. 

 
Wybrane komunikaty ze spółek 

 

LWB BOGDANKA 
S.A. 

Zarząd Spółki Lubelski Węgiel Bogdanka S.A. informuje, iż w dniu 31.12.2019 roku zawarł ze spółką ENEA 
Wytwarzanie Sp. z o.o. Aneks do Umowy Wieloletniej Przedmiotowy Aneks określa warunki dostaw węgla 
energetycznego, w tym zaktualizowane wolumeny ilościowe dla lat 2020 - 2025 oraz cenę sprzedaży 
węgla w roku 2020 do ENEA Wytwarzanie sp. z o. o. - źródło wytwórcze Elektrownia Kozienice. Wartość 
aneksu wyniesie 17 221 -podaje spółka w komunikacie 

POLIMEX 
MOSTOSTAL S.A. 

Zarząd Polimex Mostostal informuje, że w dniu 2 stycznia 2020 r. Spółka odstąpiła ze skutkiem na dzień 2 
stycznia 2020 r. od zawartej w dniu 15 listopada 2019 r. z Inwat sp. z o.o. umowy, której przedmiotem 
było wykonanie przez Zleceniobiorcę wielobranżowej dokumentacji projektowej na potrzeby "Budowy 
Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo węglowe w Puławach na rzecz Grupy Azoty Zakłady Azotowe 
"Puławy" S.A. -podaje spółka w komunikacie. 

DEKPOL S.A. Zarząd Dekpol S.A. ("Spółka") informuje, że w dniu 2 stycznia 2020 r. otrzymał zgodę Banku BGŻ BNP 
Paribas S.A. na wydłużenie okresu udostępnienia kredytu w związku z wiążącą strony umową wielocelowej 
linii kredytowej z dnia 11 grudnia 2015r. Koniec bieżącego okresu udostępnienia kredytu przypada na luty 
2020 roku- podała spółka w komunikacie. 

 
Przegląd prasy 

 

PKN ORLEN S.A. PKN Orlen chce docelowo udostępnić 150 punktów ładowania elektrycznych samochodów w Polsce, chce 
rozwijać elektromobilność również na rynku czeskim i niemieckim. (s. 17) /PB/ 

SUROWCE Gazowa wojna odwołana. Rosja zrezygnowała z gazowej wojny z Ukrainą, aby utrzymać korzystne dla 
Gazpromu zmiany w polityce klimatycznej UE - uważają rosyjscy eksperci. W Kijowie podkreślają, że 
Moskwa broni też projektu Nord Stream 2. (s. 13) (PAP Biznes) 

ENERGIA 

Projekt ustawy w sprawie rekompensat finansowych za wzrost cen energii dla gospodarstw domowych w 
ciągu kilku tygodni trafi do parlamentu Wicepremier nie wykluczył wprowadzenia mechanizmu wypłacania w 
ciągu roku zaliczki na rekompensaty. "Rekompensaty mogą być wypłacone wtedy, kiedy będziemy mieć 
wiedzę, ile konkretne gospodarstwo domowe dopłaciło więcej do tych cen, które obowiązywały w tym roku” 
- poinformował wicepremier i minister aktywów państwowych Jacek Sasin. 

 

Sygnały analizy technicznej 
 

AGORA Kurs akcji pokonał istotny opór na 10,85 zł wysokim białym korpusem na rosnącym wolumenie. 

BUDIMEX Akcje w ostatnim czasie ponownie testują strefę oporową w przedziale 174,20-182,20 zł. 

HERKULES Wysoki biały korpus początkiem wzrostowego odreagowania bessy? 

MBANK Kurs akcji przetestował lokalny opór na 399 zł. 

MIRBUD Kurs akcji podchodzi do średnio-długoterminowej linii oporu znajdującej się aktualnie w rejonie 1,11 zł. 

ZEPAK Kurs akcji podchodzi pod strefę oporową w przedziale 8,20-8,65 zł wysokim białym korpusem na rosnącym 
wolumenie. 
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Sygnały analizy technicznej – wykresy wybranych spółek 
 

C reated with A miBroker - advanced charting and technical analys is  software. http://www.amibroker.com
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C reated with A miBroker - advanced charting and technical analys is  software. http://www.amibroker.com
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PCCROKITA 

Notowania akcji od października poruszają się 
w lokalnym trendzie bocznym, przy minimach 
bessy. W ciągu ostatniej sesji kurs wyraźnie 
wzrósł, czemu towarzyszył rosnący wolumen. 
Strona popytowa ma okazję do wyprowadzenia 
odbicia, a najbliższe opory znajdują się na 
55,20 oraz 57,80 zł. 

ELEKTROTI 
Kurs akcji wybił się powyżej górnej bandy 
lokalnej konsolidacji w przedziale 3,20-4,27 zł, 
co otwiera drogę do kolejnego oporu na 5,50 
zł. 
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

Wtorek

15:00 USA Indeks cen domów S&P/Case-Shiller, % październik 2,2 2,1 2,1

16:00 USA Indeks zaufania konsumentów Conference Board  grudzień 126,5 128,5 126,8

Środa

Czwartek

2:45 Chiny Indeks PMI dla przemysłu grudzień 51,5 51,6 51,8

9:00 Polska Indeks PMI dla przemysłu grudzień 48,0 47,0 48,0

9:15 Francja Indeks PMI dla przemysłu grudzień 50,4 50,3 51,7

9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu grudzień 43,7 43,4 44,1

10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemysłu grudzień 46,3 45,9 46,9

13:30 USA Raport Challengera r/r, % grudzień -25,2 -16,0

14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych, tys. grudzień 222,0 220,0 222,0

15:45 USA Indeks PMI dla przemysłu grudzień 52,4 52,5 52,6

Piątek

9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % grudzień 5,0 5,0

10:00 strefa euro Podaż pieniądza M3 listopad 5,7 5,6

14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % grudzień 1,4 1,1

14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % grudzień 1,4 1,2

16:00 USA Indeks ISM dla przemysłu grudzień 49,0 48,1

17:00 USA Zmiana zapasów ropy, tys. brk grudzień -3000,0 -5474,0

20:00 USA Protokół z posiedzenia FOMC
 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 
n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 

w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 

wst. - odczyt wstępny 

rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG                  59 048,3     2,1 2,0 5,1 6,3 2,1 3,2 

WIG20                    2 200,1     2,3 2,2 5,3 4,8 2,3 -2,1 

MWIG40                    3 973,5     1,7 1,5 4,9 10,9 1,7 1,7 

SWIG80                  12 190,7     1,2 1,7 3,4 7,0 1,2 15,3 

WIG Banki                    6 918,1     2,2 2,0 4,5 1,7 2,2 -7,2 

WIG Budownictwo                    2 329,5     2,2 2,7 6,1 25,1 2,2 19,0 

WIG Chemia                    8 629,3     2,8 2,0 5,2 7,0 2,8 -8,7 

WIG Deweloperzy                    2 484,3     1,0 0,0 3,6 8,8 1,0 31,0 

WIG Energetyka                    2 021,1     3,0 2,8 -4,1 6,1 3,0 -16,7 

WIG Informatyka                    2 841,1     0,2 0,8 8,3 19,7 0,2 42,7 

WIG Media                    5 487,5     2,1 2,2 4,5 7,7 2,1 20,0 

WIG Paliwa                    6 636,9     2,3 2,4 -1,4 -8,0 2,3 -14,0 

WIG Spożywczy                    3 204,0     2,5 1,0 8,8 4,0 2,5 -5,4 

WIG Surowce                    3 192,6     3,3 3,0 13,0 30,2 3,3 -4,2 

WIG Telekomunikacja                       884,8     1,3 1,2 9,1 15,8 1,3 41,3 

WIG Ukraina                       366,9     2,2 1,5 4,5 -1,3 2,2 -12,0 

Źródło: Bloomberg 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX                    1 123,9     0,7 0,4 4,3 11,8 0,7 13,5 

BUX                  46 230,2     0,3 0,5 7,4 16,9 0,3 16,5 

XU100                115 932,0     1,3 2,0 8,6 12,8 1,3 32,6 

FTSE100                    7 604,3     0,8 -0,5 6,2 7,4 0,8 13,6 

DAX                  13 385,9     1,0 0,4 3,1 12,2 1,0 28,5 

CAC40                    6 041,5     1,1 0,1 5,5 11,1 1,1 31,0 

SMI                  10 616,9     -1,1 -1,1 1,2 5,3 0,0 26,0 

EuroStoxx50                    3 793,2     1,3 0,3 5,0 11,0 1,3 28,4 

S&P 500                    3 257,9     0,8 0,6 5,3 11,9 0,8 33,1 

DJIA                  28 868,8     1,2 0,8 5,0 10,2 1,2 27,3 

BOVESPA                118 573,1     2,5 1,7 8,8 16,8 2,5 29,5 

Shanghai Composite                    3 084,4     0,0 2,6 6,9 6,2 1,1 25,2 

Nikkei225                  23 656,6     -0,8 -0,8 1,6 8,7 0,0 18,2 

Źródło: Bloomberg 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD                         1,12     0,0 -0,1 0,8 1,9 -0,4 -2,0 

EUR-PLN                         4,24     0,1 -0,4 -1,0 -2,1 -0,2 -1,1 

USD-PLN                         3,80     0,1 -0,3 -1,7 -3,8 0,2 0,9 

CHF-PLN                         3,91     0,2 0,0 0,0 -1,1 -0,3 2,5 

Źródło: Bloomberg 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies 

CRB Index                       185,5     -0,1 -0,9 4,5 7,0 -0,1 8,1 

Ropa WTI NYMEX futures 
(USD/b)                         62,9     2,8 1,9 12,2 21,2 3,0 24,6 

Złoto (USD/oz)                    1 541,6     0,8 2,1 4,3 2,4 1,6 19,1 

Srebro (USD/oz)                         18,2     0,8 2,3 5,8 3,5 1,8 15,5 

Miedź LME (USD/t)                    6 163,5     0,2 -0,4 5,1 9,2 0,2 5,9 

Źródło: Bloomberg 
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Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. YTD zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 1,71 0 0 0 -1 0 -1 

WIBOR 6M (%) 1,79 0 0 0 0 0 0 

EURIBOR 3M (%) -0,38 1 1 2 4 -7 -7 

EURIBOR 3M (%) -0,32 0 0 2 6 -9 -9 

USD LIBOR 3M (%) 1,91 0 -4 0 -18 -90 -90 

USD LIBOR 6M (%) 1,91 0 -1 2 -14 -96 -96 

Polska 10YT (%) 2,11 -1 3 6 10 -1 -66 

Niemcy 10YT (%) -0,22 -4 3 6 32 -4 -39 

USA 10YT (%) 1,88 -4 0 6 28 -4 -74 

Źródło: Bloomberg 

 
 

Indeksy sektorowe 
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Wskaźniki rynkowe wybranych spółek 

 
 

      EV/S (P/BV*) EV/EBITDA (DY*) P/E 

Banki  Cena (zł)  
MC (mln 

zł) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020 

 SANTANDER BANK  310,40    31 688     1,3 1,2 1,2        0,0            0,0            0,0     11,7 13,8 12,0 

 GETIN NOBLE BANK  0,30         318     0,1 0,1 -  -   -   -  - - - 

 HANDLOWY  52,90      6 912     1,0 1,0 0,9        0,0            0,0            0,0     10,8 13,9 11,1 

 INGBSK  205,00    26 671     2,0 1,8 1,6        0,0            0,0            0,0     17,5 15,7 14,5 

 MBANK SA  394,40    16 703     1,1 1,0 0,9        0,0      -         0,0     12,7 13,4 11,9 

 MILLENNIUM  6,13      7 436     0,9 0,8 0,8  -   -   -  9,8 10,3 8,1 

 PEKAO  102,00    26 772     1,2 1,1 1,1        0,0            0,0            0,0     11,7 11,9 10,3 

 PKOBP  35,47    44 338     1,1 1,1 1,0        0,0            0,0            0,0     11,8 9,9 9,5 

Ubezpieczyciele                       

 PZU  41,30    35 663     2,4 2,3 2,2        0,0            0,0            0,0     6,6 11,3 11,2 

Paliwa                       

 LOTOS  87,36    16 151     0,6 0,6 0,6        5,2            6,4            4,9     10,2 11,9 7,6 

 PKN ORLEN  86,96    37 194     0,4 0,4 0,4        4,9            4,9            4,9     6,6 7,6 7,6 

 PGNIG  4,48    25 910     0,7 0,7 0,7        4,0            5,2            4,5     8,1 13,1 12,4 

Górnictwo i metale                       

 BOGDANKA  36,50      1 241     0,6 0,4 0,4        2,1            1,2            1,3     23,1 4,1 4,9 

 JSW  24,24      2 846     0,3 0,3 0,4        1,0            1,6            3,6     1,6 4,1 - 

 KGHM  97,90    19 580     1,2 1,1 1,1        5,9            4,5            4,5     11,8 9,0 8,9 

Energetyka                       

 ENEA  8,05      3 554     0,8 0,6 0,6        3,9            3,1            3,1     4,9 3,4 3,4 

 ENERGA SA  7,18      2 973     0,8 0,7 0,7        4,0            3,9            4,1     4,0 4,7 4,6 

 PGE SA  8,27    15 455     1,1 0,8 0,7        4,3            3,7            3,9     10,2 5,9 7,7 

 TAURONPE  1,71      2 988     0,9 0,8 0,7        6,4            4,4            4,4     14,4 2,9 3,2 

Chemia                       

 GRUPA AZOTY SA  30,96      3 071     0,7 0,6 0,6        8,8            4,4            5,1     401,4 6,2 9,6 

 CIECH  39,40      2 076     0,9 0,9 0,9        5,2            5,7            4,9     11,3 10,5 8,6 

 POLICE  10,50         821     0,7 0,7 0,6      13,2            9,3            6,5     - 12,0 5,9 

 PULAWY  94,20      1 801     0,4 0,4 0,4        4,9            2,3            2,3     32,5 7,0 7,3 

 PCC ROKITA SA  50,80      1 009     1,2 1,2 1,1        5,2            6,3            6,4     4,4 8,0 8,6 

Telekomunikacja                       

 NETIA  4,42      1 483     1,4 1,5 1,5        5,5            4,7            4,7     22,9 28,6 26,3 

 ORANGE POLSKA 

SA  7,23      9 488     1,4 1,4 1,3        5,4            5,1            5,0     948,8 50,3 39,3 

Budownictwo                       

 BUDIMEX  177,80      4 539     0,4 0,4 0,4        6,0            7,4            6,4     14,9 23,1 19,3 

 ELBUDOWA  8,10           38     0,0 - -  -   -   -  - - - 

 ERBUD  19,20         246     0,1 0,1 0,1      58,6            4,2            4,9     - 8,3 10,9 

 TRAKCJA SA  1,70         147     0,2 0,2 0,2  -         7,0            6,2     - 14,1 10,0 

 ULMA  55,50         292     1,0 - -        2,5      -   -  6,2 - - 

 UNIBEP  8,66         304     0,2 0,2 0,2        6,1            6,2            5,2     11,0 11,7 9,9 

Deweloperzy                       

 DOMDEV  98,00      2 457     1,5 1,4 1,4        8,4            7,6            7,1     10,8 10,2 9,7 

 GTC  9,70      4 710     13,5 12,5 11,4      15,3          14,2          13,8     51,2 53,1 52,4 

 POLNORD  2,90           95     1,1 1,2 0,9  -     183,8          18,2     - - 13,1 

Media                       

 AGORA  11,10         517     1,0 0,9 0,9      12,5            7,2            6,4     55,1 59,5 28,2 

 CYFRPLSAT  28,42    18 176     2,7 2,5 2,4        7,7            7,0            6,9     22,3 15,7 13,5 
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      EV/S (P/BV*) EV/EBITDA (DY*) P/E 

   Cena (zł)  

MC (mln 

zł) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020 

 PLAY COMMUNICATI  35,10      8 920     2,0 1,9 1,9        6,3            5,7            5,5     12,0 9,7 9,5 

IT                       

 ASSECOPOL  63,70      5 287     0,8 0,7 0,7        8,6            8,4            8,2     8,9 15,3 14,4 

 COMARCH  194,00      1 578     1,1 1,0 0,9        9,5            5,8            6,0     48,6 14,5 14,0 

 SYGNITY  2,60           59     0,3 - -        1,6      -   -  3,2 - - 

Gry                       

 CD PROJEKT SA  286,80    27 567     62,9 53,9 7,0    176,8        157,5            9,3     252,1 266,1 14,2 

 11 BIT STUDIOS S  400,50         916     10,1 11,0 12,5      16,2          27,6          30,2     24,4 40,0 47,5 

 TEN SQUARE GAMES  205,50      1 488     4,7 2,3 1,8      12,0            7,2            5,8     40,8 22,6 17,9 

Przemysł                       

 APATOR  21,20         697     1,0 0,9 0,9        6,3            6,0            6,0     10,1 10,5 11,0 

 BORYSZEW  4,22      1 012     0,5 0,4 0,4        7,5            6,9            7,6     7,0 14,1 13,6 

 FAMUR  3,15      1 811     1,1 1,1 1,2        4,8            4,3            4,8     8,2 5,4 7,5 

 FORTE  30,90         739     1,0 1,0 1,0        9,6            8,1            7,4     21,5 16,5 11,7 

 VIGO SYSTEM SA  396,00         289     6,5 - -      15,0      -   -  22,2 - - 

 NEWAG SA  22,20         999     1,3 1,5 1,1        8,1            9,1            7,2     10,7 13,2 9,3 

 SNIEZKA  81,50      1 028     1,7 1,4 1,3      10,4            9,0            8,3     16,2 16,1 16,7 

 KETY  346,50      3 316     1,2 1,1 1,0        7,6            7,0            6,8     12,4 12,1 12,0 

 ALUMETAL SA  41,70         645     0,4 0,4 0,4        4,9            6,5            6,0     8,7 13,2 12,0 

Handel                       

 AMREST HOLDINGS  44,00      9 660     2,4 1,9 1,6      22,3          15,4          14,1     233,9 172,9 134,2 

 CCC SA  115,90      4 771     1,9 1,5 1,2        9,3            9,5            8,2     21,3 50,0 23,5 

 DINO POLSKA SA  145,20    14 235     2,8 2,2 1,7      30,3          22,8          17,8     46,3 34,8 26,7 

 EUROCASH  21,90      3 048     0,2 0,2 0,2      12,6          12,5          11,9     27,3 32,4 28,6 

 LPP  8845,00    16 385     2,3 2,0 1,7      16,4          11,6          10,1     32,4 28,0 21,7 

Leki i dystryb. farm.                       

 CELON PHARMA SA  42,00      1 890     14,4 15,6 10,2      34,2          38,0          20,7     63,6 82,8 38,2 

 NEUCA  380,00      1 734     0,3 0,2 0,2      12,2            9,8            9,0     17,6 14,3 13,0 

 RYVU THERAPEUTIC  47,00         751     12,0 19,0 11,7  -   -   -  841,1 - - 

*/dla banków i ubezpieczycieli 

Źródło: Bloomberg 
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Biuro Maklerskie Alior Bank  

 
ul. Łopuszańska 38D 
02-232 Warszawa  

 

Zespół Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Banku:  

Zbigniew Obara Menedżer Zespołu Analiz, Makler 
Papierów Wartościowych 

12 682 64 79 Zbigniew.Obara@alior.pl 

Marcin Brendota Ekspert ds. analiz, Doradca 
Inwestycyjny 

22 555 22 90 Marcin.Brendota@alior.pl 

Wioletta Pawłowska Specjalista ds. analiz, Doradca 
Inwestycyjny 

12 298 44 74 Wioletta.Pawłowska@alior.pl 

Tomasz Kolarz Ekspert ds. analiz, Data Scientist 12 682 64 24 Tomasz.Kolarz@alior.pl 

 

 

 

 

Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XIII Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN 
(opłacony w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego 
Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


