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YURTICINDE GOZLER ENFLASYONDA; ABD'DE iSE TARIMDISI iSTIHDAMDA OLACAK

Borsa istanbul, diin giinii yiizde 1.22 yiikselisle 1.880,06 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 36,2 Milyar TL olarak gerceklesti.
Din en ylksek 1882,61 seviyesini gorirken en disuk 1864,14 seviyesini gordl. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de Dow Jones
yuzde 1,82, S&P500 yiizde 1,42 ve Nasdaq yuzde 0,83 yikseligle kapatti. Avrupa borsalari ise, FTSE 100 yizde 0,55, CAC 40
yuzde 1,25 ve DAX yuzde 1.35 dusls gosterdi. Asya piyasasinin ilk islemlerinde karisik bir seyir gézleniyor.

ABD tarafinda diin Calisma Bakanligr'nin verilerine gore haftalik issizlik maasi basvurulari 27 Kasim’da sona eren haftada 28 bin
artisla 222 bin olarak gerceklesti. issizlik maasi bagvurulari, artisa ragmen pandemi déneminin en diisiik seviyelerinde kalmaya
devam etti. Agiklanan veri, her ne kadar istihdam piyasasinin toparlanmaya devam ettigine isaret etse de Omikron varyanti istihdam
piyasasi igin risk unsuru olmaya devam ediyor. ABD’de bugtin TDI verisi agiklanacak. Kasim ayi tarim digi istihdam verisinin de 546
bin artmasi bekleniyor. ABD Bagskani Joe Biden, Omikron varyanti ve Kovid-19 ile micadele planini agikladi. Biden, kis aylari igin
ilk hedeflerinin asilanmayi hizlandirmak ve kisileri destek doz asilarini almaya tesvik etmek oldugunu kaydederek, evde yapilan
Kovid-19 testlerinin lcretsiz olmasi igin de harekete gegctiklerini belirtti.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD’de devam eden yiiksek seyirli enflasyon hakkinda, enflasyonu tanimlayan 'gegcici' kelimesini
artik kaldirmaya hazir oldugunu sdyledi. Ucret ve fiyat davranisinin ABD ekonomisinin "asiri isinip isinmadigini” tespit etmek icin
izlenmesi gereken kilit gOstergeler olacagina dikkati ceken Yellen, enflasyonun kroniklestigi bir Gcret-fiyat sarmalinin gelismesini
istemedigini ve bunu 6énlemenin Fed'in isi oldugunu belirtti.

Yurt ici gelismelerde diin dis ticaret verileri agiklandi. Kasimda 21 milyar 468 milyon dolarlk ihracat rekoruna karsilik aylik dis ticaret
acigl 272 milyon dolar artarak 5.3 milyar dolara ulasti. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, dis ticaret verilerine iligkin yaptigi
aclklamada, "Kasim ayi ihracatimiz gegen yilin ayni ayina oranla yiuzde 33,44 artarak 21,5 milyar dolar olarak gergeklesti. Yillik
bazda ihracatimiz da 221 milyar dolara ulasti." ifadesini kullandi. Buguln iceride enflasyon verisi takip edilecek.

Dun iceride gerceklesen bir diger gelisme Hazine ve Maliye Bakanligr’'ndaki devir teslim téreni oldu. Yeni Hazine ve Maliye Bakani
Nurettin Nebati, yaptigi konusmada “Bizlerin en énemli 6nceligi yiksek faiz olmayacak.” dedi.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii ve Rusya’nin da aralarinda bulundugu mittefikleri (OPEC+) Viyana'da gerceklesen bakanlar
toplantisinda Omicron varyantinin kiresel piyasalarda yarattigi endiselere ragmen ocak ayinda arz kesintilerini azaltmayi
surdirmeye karar verdi. Reuters’a konusgan iki farkli kaynaga gére OPEC+ Ocak 2022’de aylik uretim kesintisini 400 bin varil/gin
azaltarak piyasadaki arzi yikseltecek.
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Dun Merkez Bankasi midahalesi sonrasinda kurun tekrardan yukselis egilimine devam ettigini ve 3. Glnde
de 13,85TL seviyelerine yaklastigini gériyoruz. Dinki TCMB yatirimci toplantisininda PPK toplantisina
benzer mesajlar verildigini soyleyebiliriz. Bugin Fitch Turkiye’nin kredi notunun gérinimuni digirmesi
sonrasinda, yurt icinde enflasyon ve Moody’s degerlendirmesi takip edilecek. ABD’de ise TDI veri seti 6n
plana cikacaktir. 13,85TL seviyelerinde yeni mudahale gelmezse enflasyon verisinin beklentilerden daha
yuksek gelmesi durumunda 14 TL seviyelerine dogru yukari seviyeler test edilebilir.
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Caprazda da din gun boyunca yukari yonli hareket istegi devam etti ve 3. Ginde de 15,68TL seviyelerine
yaklasildi. Bugin acgiklanacak enflasyon ve Moody’s degerlendirmeleri kurda yukari yonlt baskinin artmasina
neden olabilir. Diger taraftan paritede yatay fiyatlama devam ederken Avrupa’da imalat digi PMI verilerini takip
edecegiz. Genel olarak Euro tarafinda zayif gériinimun ¢aprazda etkisi sinirli kaliyor. Yukari hareketin devami
durumunda 15,68TL ilk direng, bu seviyelerin agiimasi halinde ise 15,80TL seviyeleri gindeme gelebilir.
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Paritede yatay seyrin birkag gindir devam ettigini ve beklentilerde bir degdisiklik yasanmadidini gortyoruz.
Diin Avrupa’da issizlik ve UFE sonrasinda 1,13 civarinda fiyatlamalar devam etti. Bugiin ABD’de TDI veri seti
Onemle takip edilecek, diger tarafta ise Avrupa’da imalat digi PMI verileri 6n planda olacak. Genel olarak
1,1250 seviyesi asagi yonlu kirlmadikga geri ¢cekilmelerde kisa vadeli aliglara devam edilebilir. Yikseliglerde
1,1380 gecilmedikge satis veya kar al bu seviye Uzerinde kalicilik saglanmadikga bugiin igin 1,1340
seviyelerinde kar al dusunulebilir.
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Haftaya 1.790 dolar civarinda baslayan ons altin, piyasalarda risk istahinin azalmasiyla 1.805 dolarin Uzerine
tirmandiktan sonra Powell'in varlik alimi azaltimi ile ilgili yorumlariyla hizh bir gerileme kaydetmisti. Dln igsizlik
maasl! bagvurularinin beklentiler az bir artis kaydetmesiyle 1762$ seviyesi test edildi. Tahvil faizleri veya dolar
endeksinde asiri hareketlilik gérilmese de bugin acgiklanacak ABD TDI veri setinde beklentilerin Uzerinde
gergeklesmeler olmasi durumunda varlik alimlarinin azaltim hizinda yasanabilecek artis beklentisi altin
yatirnmcisinin bir siire beklemesine neden olmus gibi gézikiyor. 1765$ 6nemli bir destek seviyesi olmakla
| beraber, yukari hareketlerde ilk etapta 1785 dolar seviyesinin asilmasi gerekmektedir.
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Parite dun her iki bolgeden de zayif veri akisi ile birlikte 1,3250 tzerinde yatay hareketine devam etti. Bugiin
ingiltere’de imalat digi PMI verileri takip edilecekken, ABD’de TDI veri seti, fabrika siparigleri ve ISM imalat
disi PMI verileri piyasalarin radarinda olacak. 1,3250 asagdi yonli kiriimadikga geri g¢ekilmelerde alis
denemelerine devam edilebilir. YUkselislerde genel olarak 1,34 seviyesi kalici olarak gegilmedik¢e trend
degisini yasanmadigindan kalicilik beklenmez.
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USDJPY, Asya seansinda ytiikseligine devam etti ve yliksek fiyat 113.33'e ulastiktan sonra bir miktar geri gekilme
yasandi. Bugun parite agisindan ABD TDI verisi yakindan takip edilecek. Verinin beklentilerden iyi gelmesiyle
dolar endeksinde kuvvetli seyir paritenin yukari yonli hareketini tetikleyebilir.

Olasi toparlanmalarda 113,44 —113,68 direncinin altinda bir fiyatlamalar s6z konusu oldugu siirece yeni disls
potansiyeli olusabilir. Dolayisiyla yikselis istedinin devami igin 113,68 seviyesi lGizerindeki seyri ve 4 saatlik
kapanislari gérmek gerekebilir. Bu durumda 113,99 seviyesi giindeme gelebilir.
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Din OPECH+ Ulkelerinin gergeklestirdigi toplantida Omicron varyantinin kiresel piyasalarda yarattigi endiselere
ragmen ocak ayinda arz kesintilerini azaltmay sirdirmeye karar verdikleri agiklandi.

Toplanti sonrasinda edinilen bilgilere goére, OPEC+ Ocak 2022’de aylk Uretim kesintisini 400 bin varil/gin
azaltarak piyasadaki arzi ylkseltecek. Haber sonrasi 65 dolar seviyelerine kadar geri ¢ekilen Brent petrolde bu
seviyelerden tepki alimlarinin gelmesiyle tekrardan 70 dolar seviyesinin tizerinde 71,03 dolardan islem goriyor.
Brent petrolde 70 dolar seviyesi dnemli ve psikolojik bir seviye olup bu seviyelerin altinda 67 ve 65 dolar
seviyeleri tekrardan gindeme gelebilir. 70 dolar seviyelerinin lizerinde ise ilk etapta 72 ve 75 dolar seviyeleri
onemli direng seviyeleri olarak giindeme gelecektir.
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Gram altinda diuin 786TL seviyelerine yukselis gerceklesti ve sabah saatlerinde de zirve seviyelere yakin
islemler gegiyor. Bugiin ons altin i¢cin ABD’de agiklanacak TDI veri seti dnemli olacaktir. Yurt icinde ise kurda
yukselisin devam etmesi ve 3. Glnde de tarihi zirvelere yakin yerlerde fiyatlanmasi yeni bir TCMB midahalesi
Uzerinde dusuncelere yol agabilir. Fitch goérinim notu distrmesi sonrasi aksam saatlerinde piyasalar
kapandiktan sonra Moody’s Tirkiye degerlendirmesi de ayrica takip edilecek. 760TL destek seviyesi olarak
takip edilebilir yukarida ise 790 TL direng bolgesi olarak giundeme gelebilir.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI PERIYOT
10:00 | Tiirkiye =% | Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayiik) 300% & 239%  Kasm
10:00 Turkiye HEE Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillk) 20,70% 19,89% Kasim
11:30 Avrupa Bolg. *** | AMB BaskaniLagarde’in Konugmasi - - -
11:55 | Almanya ** Hizmet PMI 534 534 Kasim
12:30 | ingiltere HEE Hizmet PMI 58,6 586 kKasim
16:30 ABD i Tarim Dis1 Istihdam Degisikligi 550Bin 531Bin Kasim
16:30 ABD ***  {Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) 0,4% 0,4% Kasim
16:30 ABD #*  lssizik Orani 4.5% 4.6% Kasm
18:00 ABD **  ISM Hizmet PMI 65,00 66,70 Kasim

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI| TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38,46 Karda / %61,54 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




