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GOZLER YURTICi ENFLASYON VERISINDE..

Dun kuresel ¢apta borsalarda yukselis hareketlerinin yasanmaya devam ettigi goézlendi. ABD hisse senetleri, Amazon.com ve Google-
baglantili Alphabet'in bilango sonuglari ve salgin konusunda tesvik paketindeki gelismelere iliskin iyimserlik sayesinde Sali giini art arda
ikinci bir giinde keskin bir yukselis kaydetti. Amazon.com’un net satislari 2019'un doérdincu geyregindeki 87,4 milyar dolara kiyasla,
dordlncu geyrekte % 44 artarak 125,6 milyar dolara yukseldi. 2019'un dérdiincl ¢eyreginde 3,3 milyar dolarlik net kara veya hisse basina
6,47 dolara kiyasla, dordiincl geyrekte net kari 7,2 milyar dolara veya seyreltilmis hisse basina 14,09 dolara yukseldi.

Google'in ana sirketi Alphabet de dordiincu ¢eyrek ve 2020 mali yili sonuglarini agikladi ve rakamlar sasirtici nitelikte oldu. Sirket, 31
Aralik'ta sona eren g¢eyrekte 56.9 milyar dolar net kar elde etti. Bu, gecen yil kaydettigi 46.1 milyar dolara goére yuzde 23 artiga isaret etti.
Net karin arama ve YouTube tarafindan saglandigi goriliyor. Senato, Demokratlarin Biden tesvik paketini Cumhuriyetci destek olmadan
gegmesine izin vermek i¢in adimlar atarken, ABD Bagkani Joe Biden’in 1,9 trilyon dolarlik COVID-19 yardim tasarisi i¢in yenilenen umutlar
ABD endekslerindeki yukseligleri destekledi.

Avrupa Borsalari ise diin Avrupa Birliginin ilag ureticisi sirketlerle Kovid-19 asi tedarikinde son dénemde yasadidi sorunlarin asilmasina
iliskin pozitif beklentilerle glini yikselisle kapatti. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 yizde 1,29 artisla 405,42 puana gikti.
GameStop hisseleri gectigimiz hafta yasadigi sert yiikselisinin ardindan Reddit destekli olusan rallinin basarisizlikla sonuglanmasinin ikinci
glndnde ylizde 60 deger kaybetti ve 90 dolar seviyesine kadar indi. AMC Entertainment hisseleri de Pazartesi giinu ytzde 0,3 ylkseldikten
sonra bugun ylzde 50'ye yakin dusls kaydetti ve 6,68 dolara kadar geriledi.

Bugiin yurticinde enflasyon sonuglari takip edilecek. Son aylardaki gida fiyatlarindaki artis ve déviz kurunun gecikmeli etkileriyle birlikte
Ocak ayinda da enflasyonda yukari yonlii egilimin devam ettigi gdzlenebilir. Bugiinkii enflasyon éncesi istanbul enflasyonu verileri takip
edildi. ITO verilerine gore, istanbul'da Ocak ayinda bir 6nceki aya gére perakende fiyatlar ylizde 1,16, toptan fiyatlar yiizde 1,31 artti. Ocak
ayinda gegen yilin ayni ayina gore ise perakende fiyatlar ylizde 15,05, toptan fiyatlar ylizde 17,75 artt.

Dun ayrica Fitch’in Turkiye hakkindaki degerlendirmesi de takip edildi. Fitch, son dénemde atilan politika adimlarinin pozitif oldugunu ancak
rezervleri artirmanin zaman alacagini belirtti. Raporda bu politika degisikliginin Turk Lirasi'ndaki zayiflik, Déviz swaplari hari¢ net rezervlerin
2020’de yaklasik 70 milyar dolar azalmasiyla olusan doviz baskisi, daha yuksek bir doviz mevduat orani, cari agikta biyime ve yuksek
enflasyonla ezildigi belirtildi. Fitch Turkiye’nin dis finansman kosullarinda dengelenme 6ngorse de doviz rezervlerinde yakin vadede keskin
bir artig beklemiyor.

Asya hisseleri ve ABD hisse senedi vadeli islemleri bugiin Dinya’nin doért bir yanindaki hikimetler ekonomilerin korona virlisten
kurtulmalarina yardimci olmak igin harcamalari artirmaya hazir goérinti vermeye devam etmesi ve asi uygulama programlari hiz
kazanmasiyla yikseldi.
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Giiniin Geligmeleri:

Gegtigimiz hafta yapilan FOMC Ocak
ayl toplantisinda FED beklentilere
paralel olarak fonlama faizini ylizde
0-0.25 araliginda sabit birakirken faiz
karari sonrasinda aciklamalarda
bulunan Fed bagkani Powell, para
politikasinin salgin  bitene kadar
ekonomiyi  desteklemeye devam
edeceginin altini gizmisti. Ote yandan
yurt icinde vyine gegtigimiz hafta
icerisinde  yiin ik  enflasyon
raporunda merkez bankasi yilsonu
enflasyon beklentisini yluzde 9.4'te
sabit birakirken TCMB Baskani Naci
Agbal, kisa vadede ylksek enflasyon
riski ile karsi karsiya oldugumuzu

soylerken siki para politikasinin
Teknik Analiz: slirecegini soyledi. Naci Agbal’in

aciklamalari  sonrasinda  deger
Teknik olarak inceledigimizde kurda 7,15 seviyesinde belirleyici kazaniminin hizlanan Tark
olmaya devam ettigi gdzlendi. Para girisinin olusturdugu asag yonli Liras’ndaki glglii durus srlyor.
baskinin devami ile birlikte kurdaki egilimin asagi yonlu hareketine Bugiin i¢ tarafta agiklanacak olan
devam etmesi durumunda 7,10, 7,06 ve 7,02 seviyeleri takip yilin ilk enflasyon verisi ve ABD'de
edilmesi gereken 6nemli destek bolgeleridir. 7,20 tzerinde kalicilik tarafindan aciklanacak olan 0Ozel
saglanmasi durumunda ise yikseliglerde 7,22, 7,27 ve 7,32 direng sektor tarim digi istihdam verisi kurda
seviyeleri takip edilebilir. oynakhgi artirabilir.
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Gunin Geligmeleri:

Gegctigimiz hafta yapilan FOMC
Ocak ayi toplantisi sonrasinda Fed
baskani Powell’in acgiklamalar ile
Dolar  klresel bazda  deger
kazanirken bu durumun c¢apraz
kurda Euro'da satis  baskini
olusturdugu takip edilmisti. Ote
yandan i¢ tarafta yilin ilk enflasyon
raporu yayimlandi ve merkez
bankasi yilsonu enflasyon
beklentisini ylizde 9.4’te sabit birakti.
Enflasyon sunumu ve sonrasinda
acgiklamalarda  bulunan  TCMB
Baskani Naci Agbal, kisa vadede
yuksek enflasyon riski ile karsi
karsiya oldugumuzu sdylerken siki

Teknik Analiz: para politikasinin siirecegini soyledi.

Naci Agbal’in aciklamalari
Teknik olarak inceledigimizde, caprazin 8,65 seviyesi civarinda sonrasinda deger kazanan TL ile
fiyatlanmaya devam ettigini gériyoruz. Bu seviyesinin altinda kaldigi kurda asa@l yonli hareketlerin hiz
surece agag! dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 8,62, kazandi§i dikkat gekiyor. Bugin i¢
8,57 ve 8,54 seviyeleri takip edilmesi gereken o©nemli destek tarafta acgiklanacak olan yiln ilk
seviyeleridir. Euro tarafinda deger kazanimi ile olasi yikseliglerde ise enflasyon verisi kurda oynakligi
8,72, 8,79 ve 8,84 ve direng seviyeleri takip edilebilir. artirabilir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,2050 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 1,2050 seviyesinin lizerinde kalmaya
devam etmesi durumunda sirasi ile 1,2120, 1,2170 ve 1,2230
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli diren¢ seviyeleridir. Paritenin
asagl yonli hareketine devam etmesi durumunda ise 1,2050, 1,2010
ve 1,1970 destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri

Haftaya dolar endeksindeki
yukselise bagli olarak geri ¢cekilme ile
baglayan parite 1,2000 seviyesi
Uzerinde tutunmaya galiyor.
Gectigimiz hafta yapilan yilin ilk
FOMC toplantisinda FED,
beklentilere paralel olarak fonlama
faizini degistirmeyerek faizleri ylzde
0-0.25 arahdinda sabit birakti. Faiz
karari sonrasinda agiklamalarda
bulunan Fed baskani Powell, para
politikasinin  salgin  bitene kadar
ekonomiyi desteklemeye devam
edeceginin altini ¢izdi. Varlik alim
programinda herhangi bir degisiklik
olmazken faiz karari sonrasinda
dolarin  kuresel bazda deger
kazanimi haftanin ilk islem gininde
de devam etti. Din Euro bélgesinde
aciklanan Gayri Safi Yurtici Hasila
verisi piyasa beklentisinin altinda
kalirken bugin ABD’de tarafindan
aciklanacak olan 6zel sektor tarim
digi istihdam verisi paritede oynakligi
artirabilir.

ONS ALTIN
- > JSD Gun | TL m

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin’in 1835 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Ons Altin’da yukari yonlu
hareketler gérmemiz durumunda sirasi ile 1842, 1853 ve 1860
seviyeleri takip edilmesi gereken énemli direng seviyeleridir. Asagi
yonli hareketlerin devam etmesi durumunda ise 1827, 1820 ve 1812
destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.
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Ginin Geligmeleri:

Gegctigimiz hafta yapilan yilin ilk
FOMC toplantisinda FED
beklentilere paralel olarak fonlama
faizini degistirmeyerek faizleri yiizde
0-0.25 araliginda sabit birakirken
varlik alim programinda da herhangi
bir degisiklige gitmedi. Faiz karari
sonrasinda agiklamalarda bulunan
Fed bagkani Powell, para
politikasinin salgin bitene kadar
ekonomiyi desteklemeye devam
edeceginin altini gizmesi sonrasinda
ise dolarin kiresel bazda deger
kazandigi ve Ons Altin'in geri
cekildigi goruldu. Gegtigimiz haftayi
1850 dolar seviyesinin altinda
kapattiktan sonra yeni haftaya
yukselerek baglayan sari metalde
yukselis hareketinin kalici olamadigi
ve satis baskisinin tekrar artigi
gorildi. ABD’de 6zel sektoér tarim
digi istihdam verisinin agiklanacag
glinde piyasada olusan fiyatlamalari
izlemeyi suirdlrecegiz.
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Giiniin Geligsmeleri:

ingiltere’de Pandemi kaynakli
sikintilarin devam etmesine ragmen
Sterlin’deki gugli durus pariteyi
desteklerken gectigimiz hafta yapilan
FOMC toplantisi sonrasinda dolarin
kiresel bazda deger kazanmasi
parite de geri cekilmelere neden
oldu. Yilin ilk FOMC toplantisinda
FED beklentilere paralel olarak
fonlama faizini  degistirmeyerek
faizleri ylizde 0-0.25 araliginda sabit
birakirken varlik alim programinda
da herhangi bir degisiklige gitmedi.
Faiz karari sonrasinda agiklamalarda
bulunan Fed baskani Powell, para
politikasinin salgin  bitene kadar

Teknik Analiz: ekonomiyi  desteklemeye devam
_ _ o . o o edeceginin altini gizmesi sonrasinda
Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,3650 seviyesinde belirleyici ise dolarin kiiresel bazda deger

olmaya devam ettigi gézlendi. 1,3650 destek seviyesinin Uzerinde kazaniminin hizlandigi takip edildi.
kaldigi strece gelebilecek alimlar ile paritedeki yukari yonli egilimin Haftanin (ciincti islem giiniinde
devam etmesi durumunda 1,3720, 1,3780 ve 1,3820 takip edilmesi piyasada olusan fiyatlamalari ve
gereken onemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile haber akislarini yakindan izlemeyi
paritedeki egilimin agsadi yonli hareketinde ise 1,3650, 1,3590 ve strdirecegiz.

1,3520 destek seviyeleri takip edilmelidir.
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Giiniin Geligsmeleri:

Yaklagik bir yildan beri disus trendi
icerisinde hareket eden parite
gectigimiz hafta yasadi§i yikseligle
disus trendini kirdi. Gegtigimiz hafta
103,60 seviyelerinden basladigi
yukselis ile haftayr 104,50 Uzerinde
kapatan parite yeni haftaya da
yukselerek basladi. Yilin ilk FOMC
toplantisinda FED  beklentilere
paralel olarak fonlama faizini
degistirmeyerek faizleri yuzde 0-0.25
aralidinda sabit birakirken varlik
alim programinda da herhangi bir
degisiklige gitmedi. Faiz Kkarari
sonrasinda agiklamalarda bulunan
Teknik Analiz: Fed bagkani Powell, para
politikasinin salgin bitene kadar

Teknik olarak inceledigimizde 104,70 seviyesinde belirleyici olmaya | | €konomiyi —desteklemeye —devam
devam ettigi gbzlendi. 104,70 seviyesinin (izerinde kaldigi sirece || ©decedinin altini gizmesi sonrasinda
yukari yonlii egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 105,00, | | ise dolarin kuresel bazda deger
105,30 ve 105,60 seviyeleri takip edilmesi gereken onemli direng | | kézaniminin hizlandigi takip edildi.
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile paritedeki egilimin asag Haftanin  Ggiinci  islem  glnunde

yonli olmasi durumunda ise 104,40, 104,00 ve 103,70 destek || Piyasada olusan fiyatlamalar ve
seviyeleri takip edilebilir. haber akiglarini yakindan izlemeyi
surdurecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol’in 57,30 seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Petrol’'deki yukari
yonli egilimin devam etmesi durumunda 57,90, 58,40 ve 59,00 takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile egilimin asagi yonli hareketinde ise 56,20, 55,60 ve 54,50
destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

OPEC+ toplantisi sonrasi yasadigi
yukselisini devam ettirmekte
zorlansa da 55 Dolar Uzerinde
tutunmayi basaran Brent Petrol, Joe
Biden yonetiminde enerji talebinin
artacagina dair beklentiler ve
zayiflayan dolar ile birlikte yikseligini
korumayl  sdrdiridyor.  Petrol'de
yukari yonlu hareketin sirmesiile 13
Ocak tarihinde test edilen 57,35
dolar seviyesi tekrar test edildi. Bu
seviye Uzerinde kalicilik saglanmasi
durumunda yukari yénli hareketler
hizlanabilecegi gibi Uluslararasi
Enerji  Ajansinin  kuresel talep
tahminlerini disirmesi ve artan
korona viris vakalari ise petrol
piyasalarindaki iyimserligi azaltiyor.
Haftanin Gglincl islem guninde
piyasalardaki fiyatlamalari ve haber
akislarini takip etmeyi suirdirecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin'in 425 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi goézlendi. 430 destek seviyesinin
Uzerinde kaldidi slirece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 428, 432 ve 436 takip edilmesi gereken
onemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile Gram
Altin’daki egilimin asagi yonli hareketinde ise 422, 418 ve 415
destek seviyeleri takip edilmelidir.
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Giiniin Geligsmeleri:

Gegtigimiz hafta yayimlanan
enflasyon sunumu sonrasinda kurda
yasanilan geri ¢cekilme ve Ons Altin’in
deger kaybetmesi Gram Altin’daki
geri c¢ekimenin hizlandigi takip
edilmigti. Enflasyon sunumu ve
sonrasinda acgiklamalarda bulunan
TCMB Baskani Naci Agbal'in siki
para politikasinin surecegini
sOylemesi sonrasinda deger kazanan
TL ile kur 200 ginlik hareketli
ortalama seviyesinin altini  test
ederken kur tarafindaki geri ¢ekilme
devam ediyor. Kurdaki geri ¢gekilmeye
karsl Ons tarafinda yasanan yikselis
Gram Altin’daki geri  c¢ekilmeyi
sinirlandirirken haftanin Gglncu islem
gliniinde piyasada olusan
fiyatlamalari ve haber akiglarini
yakindan izlemeyi sUrdurecegiz.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00  Tiirkiye Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 14,68%  14,60%  Ocak
10:00  Tiirkiye #  Tketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 1,40%  1,25% Ocak
13:00 Avrupa Bélg. =+  Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 0,5% -0,3% Ocak
16:15 ABD s+ ADP Ozel Sektor istihdam Degigimi 49Bin -123Bin Ocak
18:00 ABD #x ISM Hizmet PMI 56,8 57,7 Ocak

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BizZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi: %33.87 Karda / %66.13 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




