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Powell "Enflasyon Kalici Tapering Hizlanabilir"

Borsa istanbul, diin giini yiizde 0,05 yiikselisle 1.809,65 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 35,62 Milyar TL olarak gergeklesti. Diin
en yiksek 1818,79 seviyesini gorurken en distk 1797,16 seviyesini gordl. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de Dow Jones yizde
1,86, S&P500 yiizde 1,90 ve Nasdaq yiizde 1,55 disusle kapatti. Avrupa borsalari ise, FTSE 100 ytzde 0,71, CAC 40 ylizde 0,81 ve DAX
yuzde 1,18 dusus gosterdi. Asya piyasasinin ilk islemlerinde alicili bir seyir gdzleniyor.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, diin aksam katildigi canli yayin programinda, "Faiz sebep, enflasyon neticedir. Faizi su anda
diusuriyoruz ve enflasyonun da insallah distigunu hep birlikte gorecegiz" agiklamasi yapti. "Yeni bir ekonomi model" ifadesini kullanarak,
"yuksek faiz verecek sicak para ¢ekme politikasini elimizin tersiyle itiyoruz. Dislk faizle, uretimi ve ihracati destekleyecegiz." diyen
Erdogan, hedefini de "dustk faizle halkimizi, esnafimizi rahata gikarmak ve daha gok yatirimi saglayabilmek" olarak tanimladi. Agiklamalar
sonras! Dolar/TL kuru yeni bir rekor kirarak 13,96 seviyesini gérdi. Son dénemde giinlerde yasanan gelismeler sonrasi Turkiye CDS primi
500 baz puanin tzerine gikti.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, Senato Bankacilik Komitesi'nde yaptigi agiklamada, enflasyonda gegici ifadesinin
emekliye ayrilabilecegini, tahvil alim azaltimi surecini birkag ay erken bitirmeyi degerlendirebileceklerini sdyledi ve bu konusma son
zamanlarda yaptigi en sahin konusma olarak algilandi. Enflasyon hakkinda Powell, fiyat istikrari hedefine bagl olduklarini belirtirken,
"Araglarimizi hem ekonomiyi hem de glgli bir isguict piyasasini desteklemek ve yiiksek enflasyonun kalici hale gelmesini énlemek igin
kullanacagiz." degerlendirmesinde bulundu. Yeni ¢ikan Kovid-19 varyanti Omircron'a da deginen Powell, "COVID-19 vakalarindaki son
artis ve Omicron varyantinin ortaya ¢ikmasi, istihdam ve ekonomik faaliyet lizerinde asagi yonlu riskler olusturuyor ve enflasyon igin
belirsizligi artiriyor." ifadesini kullandi.

Asgari Uicreti belirleme calismalari kapsaminda yapilacak toplantilar bugiin basliyor. Onceki yillardan farkli olarak bu yil hilkiimet, isci ve
isveren temsilcileri yeni asgari Ucretin aralik ayinin sonu beklenmeden hizli sekilde mizakere edilmesi konusunda mutabik. Bu nedenle
gériismeler bu yil erken sonuglanabilir. Askeri licret hakkinda agiklamalarda bulunan AK Parti Sézciisii Omer Celik, "Vatandaslarimizin
higbir kuskusu olmasin, bize iletilen her mesaiji aliyoruz" dedi.

Goldman Sachs Turkiye'nin 2021 biyime tahminini yizde 10,5'e revize ederken 2020 tahminini ise ylzde 3,5'e duslrdi. Yapilan
degerlendirmede, "Turkiye'nin buglin agiklanan GSYH rakamlari bize, TL'de yasanan deger kaybinin ekonomik aktiviteyi ciddi sekilde
etkilemesinin blylk olasilik olarak degerlendirildigi ortamda, énimuzdeki dénemdeki ekonomik aktivitenin hizi konusunda cok az sey
soyllyor" denildi.

TUIK ve Ticaret Bakanlig is birligiyle olusturulan ekim ayina iliskin gegici dis ticaret verileri agiklandi. Agiklanan veriye gore, ekim ayinda
ihracat yizde 20,1, ithalat yizde 12,8 artti. Dig ticaret acigi ise 1,44 milyar dolar oldu.
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Yurt digi gelismelerden ve veri akisindan bagimsiz diin kurda ylkselis devam etti ve 13,84TL ile yeni tarihi
zirve test edildi. Bugun her iki bdlgeden imalat PMI verileri agiklanirken, ABD’de ayrica 6zel sektor istihdam,
ingsaat harcamalari ve Bej kitap takip edilecek. Powell'in Senato’da yapti§i sunum sonrasinda
aciklamalarinda kalici enflasyon vevarlik alimlarinin daha hizli azaltilabilecegi séylemleri ABD dolarini
guclendirse de sonrasinda fiyatlar normale geri déndi. Yasanacak gelismeler gercevesinde yukari yonld
hareketin devam etmesi durumunda kurda 13,90 ve 14,00 TL diren¢ seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi
satiglarin gérulmesi durumunda ise 13,50 ve 13,17 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.

k ) EUR/TRY 01 Aralik 2021

= e W
Jeo.
=
Jao,

MA.Canv.Div-AS U=
Joz
Jo

e

i i— — — :

15,4076 - 10 - 08:49:50 remz1 |azuz1 eyiz1 izt cas21 Jarazt P

] g | 2dE1 3

Gaprazda parite ve diger gelismelerden bagimsiz Turk Liras’'nda yasanan deger kaybi ile birlikte yeni tarihi
zirve 15,66TL test edildi. Bugin her iki bélgeden imalat PMI verilerini takip ederken, genel olarak Turk
Lirasi’'ndaki zayif gortinim ile ilgili gelecek agiklamalar 6n plana ¢ikacaktir. Parite ani Euro fiyatlamasinin
etkisinin sinirh oldugunu dasindrsek, 15TL altina dogru geri ¢ekilmelerde tekrar yukari yonli hareketler
gorulebilir. Yasanacak gelismeler gergevesinde kurda 15,70 ve 16,00 direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 15,18 ve 15,00 destek seviyeleri Snemini koruyor.
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Paritede diin dalgali bir seyir izlendi. Avrupa’dan birlik tarihinin en yiiksek enflasyonu acgiklanirken, Powell'in
Senato'da kalici enflasyon ve varlik alimlari azaltiminin éniimindeki toplantida goérisulebilecedi agiklamalari
etkili oldu. 1,1235-1,1386 gibi genis bant araliginda dalgalanan paritede bugiln her iki bolgeden imalat PMI
verileri, ayrica ABD’de 6zel sektdr istihdam, Bej kitap ve insaat harcamalari takip edilecek. Teknik agidan
incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1,1350 ve 1,1380 direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Satis baskinin goérilmesi durumunda ise 1,1300 ve 1,1250 destek seviyeleri yakindan
izlenecek.
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Altinda diin yiikselis 1808$ seviyelerine kadar olmasina ragmen 1800% tizerinde kalicilik saglanamadi. Ozellikle
Powell Senato’da enflasyonun kaliciligindan ve varlik alimlarinin azaltilmasinin hizinin arttirlmasindan
bahsedince bir giin 6nceki destek seviyesi olan 1770$ seviyelerine kadar geri gekilme yasandigini gordik.
Bugun kulresel olarak imalat PMI verileri takip edilirken, ABD’de 6zellikle 6zel sektdr istihdam TDI 6ncesinde
takip edilecektir. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1800 ve 1810%
direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gériilmesi durumunda ise 1780 ve 1770$ destek
seviyeleri yakindan izlenecek.
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Paritede dun dalgalanmanin en yogun oldugu saat Powell agiklamalarinin kalici enflasyon ile birlikte varlik
alimlarinin azaltilma hizinin yeni toplantida gérisiime sdylemlerine denk gelen zaman araligiydi. Ginun en
yuksegi 1,3365 seviyesinden 1,32 altina gerileyen parite bu sabah tekrar 1,33 lGzerinde fiyatlaniyor. Bugiin
imalat PMI verileri her iki bdlgeden agiklanirken ABD’de ADP verisini takip edecegiz. Teknik agidan
incelendiginde yukari yonli hareketin olugsmasi durumunda halinde 1,3365 ve 1,3400 direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3300 ve 1,3280 destek seviyeleri 5hem
arz ediyor.
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Yeni Kovid-19 varyantinin yarattiyi olumsuz algi giivenli limanlardan biri olarak goérilen Japon Yeni’'nin deger
kazanmasi yoniinde baski olustururken ABD tahvil getirilerindeki geri ¢ekilme USD/JPY’nin geri ¢ekilmesini
destekledi. Bu hafta Japonya tarafinda 6nemli bir haber akigi yok, bugiin ABD tarafinda imalat PMI verilsi, 6zel
sektor istihdam, Bej kitap ve ingaat harcamalar takip ediyor olacagiz. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari
yonlli hareketini strdirmesi durumunda 114,00 ve 114,40 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin
olusmasi durumunda ise 112,85 ve 112,50 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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eni Kovid-19 varyantiyla ilgili asi sirketlerinden yapilan agiklamalar piyasalarda olumsuz etki yaratirken diin %4'e
yakin diislis yasayan Brent petrol bu ay yaklasik %16 gerilerken ham petrol ise yaklasik %19 distli. Bu hafta
OPECH+ uyelerin yapacagi toplanti beklenirken genel kani, glinlik 400 bin varil artis rakaminin sabit tutulmasi
yoninde. Bugin, yeni varyant ve OPEC llkelerinden gelebilecek haber akisina bagl olarak Brent petrol
fiyatinda dalgalanma yasanabilir. Brent petrole teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli gelismeler
yasanmasi durumunda 72,40 ve 74,25 $ direng seviyelerinin takip edilmesi 6nem tagiyor. Yagsanan gelismelerle
beraber asadi vonli bir sevrin olusmasi halinde ise 71,00 ve 68.40$ destek seviveleri nem arz edivor.
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Gram altinda ons altinda yasanan dalgalanmalar fiyat belirlemesinde sinirli kalmaya devam ediyor. Din 1770-
1808$ araliginda ons altin fiyatlamasi gorGlirken, 6zellikle Turk Lirasi’'nda yasanan deger kaybi ile yiikselen
kur hareketi etkili oldu. 791TL ile yeni tarihi zirvesini géren Garm altinda kurda yikselisin devami yeni zirveleri
beraberinde getirebilir. Gram Altin’da yukari yénlu hareketin gérilmesi durumunda 760 ve 781,5 TL diren¢
seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi durumuna ise 715 ve 695 TL destek
seviyeleri asag! yonlu hareket icin dnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
11:55  Almanya ook imalat Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) (Kas) 57,6 57.6 Kas;m
12:30  ingiltere #  Imalat Satin Alma Madurleri Endeksi (PMI) (Kas) 58,2 53,2 Kasim
16:15  Amerika i ADP Tanm Digi istindam Dedigikligi (Kas) FIRK 571K Kasim
17:00  ingiltere o BoE Bagkani Bailey Konuguyor
18:00 Amerika i ISM imalat Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) (Kas) 61,0 60,8
18:00  Amerika ** Hazine Bakani Yellen'in Konugmasi
18:30 Amerika ok Ham Petral Stoklan -1,237TH 1,017M

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN

Arastirma Mudurt

Tongug Erbas

Genel Madar Yardimcisi

2021 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38,46 Karda / %61,54 Zararda

o @ O Q /ahlatciyatirim

ISTANBUL / Genel Miidlirlik Merkez Ofis
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tagyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul
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Merkez/Corum

Tel: +30 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




