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TEPKIiSiZ BEKLEYiS DEVAM EDiYOR

Borsa istanbul yiizde 0,73 disusle 1,423.97 puandan kapatti ve islem hacmi 12,7 Milyar TL oldu. Endekste giin igerisinde oynaklik
devam ederken ilk olarak hafta igerisinde 1450 destek seviyesinin kirilmasi ve din 1435 seviyesinin Ustiinde bir kapanisin
gelmemesi satis baskisini artiriyor. Agiklanan verilere bagli olarak endekste bir hareket goérilirken su an i¢in endeksi yukari
tasiyacak bir gelisme gorulmuyor.

ABD’ de din agiklanan sanayi Uretimi Agustos’ta hammadde tedariklerinde yasanan sikinti, istihdamin guigsiiz seyretmesi ve Ida
kasirgasinin etkisini sirdirmesiyle birlikte piyasa beklentisinin altinda kaldi. Sanayi Uretimi Agustos’ta ylizde 0,4 artig gosterdi.
imalat sanayi lretimindeki giiglii seyir de yavaslyor. Kapasite kullanim oranlarina bakilacak olursa eder Adustosta ok hafif
yikselisle 76,2'den 76,4’e yikseldi. Onimiizdeki hafta gergeklestirilecek olan FOMC toplantisinda agiklanan son verilere iligkin
Baskan Powell'in neler soyleyecegi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Sadece sanayi Uretimi verisi degil tarim disi
istihdam ve igsizlik hakki basvurulari da zaman zaman beklentinin altinda kalmasi delta varyanti kaynakh riskleri g6z éniine serdi.
Bir diger 6nemli konu ise ac¢iklanan bu veriler sonrasinda varlik alim programinin hangi tarihlerde acgiklanmasinin muhtemel olmasi.
TCMB tarafindan agiklamada dijital Turk Lirasi ile ilgili galismalara devam edildigi ve ¢alismalar kapsaminda ASELSAN, HAVELSAN
ve TUBITAK-BILGEM ile mutabakat imzalandigi belirtildi. Ar-Ge ¢alismalarinin devam ettigi vurgulanirken mutabakati imzalayan
taraflarla birlikte teknolojik test asamasina gegilecegi belirtildi. Oncelikle yapilacak olan testlerin dar kapsamli ve kapali devre pilot
uygulama testleri dncelikli olacak. Elde edilecek sonuglar sonrasinda katilimci sayisinda artisa gidilecek ve dijital Turk Lirasi ile ilgili
cesitli testlere de imza atilacagdi ifade edildi. Projenin 2022 yilinda kamuoyu ile paylasilmasi planlaniyor.

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi, kiiresel ekonominin salgin sonrasinda 2021 yilini yiizde 5,3 biytyerek yaklasik
50 yilin en hizli blyimesini gergeklestirmesini bekliyor. Agiklanan raporda acgiklanan mali tegviklerin ekonomik toparlanma tzerinde
onemli etkisi oldugunu ve basarili bir asilama dénemini gegiren Ulkeler sayesinde bu yilin sonuna dogru toparlanmanin
saglanacagini ifade edildi. Her ne kadar ekonomi toparlanmis goziikse de dizensizliklerin var oldugunu ve hanehalkinin salgin
dénemi igerisinde daha zor durumda kaldigi 6ngoériluyor. Toplumda gelir dagiliminda ciddi bozulmalarin ortaya ¢iktigi gesitli
akademik makalelerde yer verilmis. 2020 yilindaki salgina bagh ekonomik durgunluk kuresel finans krizi ile karsilastirildiginda ¢ok
daha etkili oldugu belirtildi. Kiiresel finans krizi finans sektoriiniin yogun oldugu bdélgelerde daha gugli hissedilmesi 6nemli etken
oldu.

Yaz aylarinda ekonominin yeniden agilmasi, turizm sezonu ve simdi de okullarin agilmasi birikimli olarak vaka sayilarinda artiga yol
actl. Son 24 saat igerisinde 28.224 yeni vaka sayisi agiklanirken 248 vatandasimiz hayatini kaybetti. Tam anlamiyla asilanmig
kisilerin niifusa orani ise ylizde 66,35 seviyesine yukseldi.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1785/1,1755/1,1735 8,3800/ 8,3400 / 8,3000 1780/1770/ 1765
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1835/1,1860/ 1,1880 8,4800 / 8,5200 / 8,5800 1800/ 1810/ 1825
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ABD’de sanayi Uretimi beklentinin altinda yiizde 0,4 seviyesinden agiklandi. Ulke risk primi hafif yiikselisle
birlikte 372 seviyesine c¢ikti. ABD’de enflasyon orani beklentinin altinda yillik yiizde 5,3 seviyesinden
aciklandi. Yasanacak gelismeler ¢cergcevesinde yukari yonlt hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,48

ve 8,52 TL direng seviyeleri 5nem arz ediyor. Olasi satiglarin gérilmesi durumunda ise 8,38 ve 8,34 TL
destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Avrupa bodlgesinde beklentinin oldukga izerinde aylik yizde 1,5 yillik yizde 7,7 seviyesinde gergeklesti. Yilin
ikinci yarisi itibariyle ekonomik toparlanma hiz kazanmaya devam ediyor. Sanayi Uretimi verisinin de glglu
gelmesinin ardindan goézler yarin agiklanacak olan enflasyon verisinde. Seyrine devam etmesi beklenilen

kurda 10,00 ve 10,10 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda
ise 9,90 ve 9,85 destek seviyeleri Gnemini koruyor.
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Avrupa bolgesi verileri gugli gelmeye devam ediyor. Son olarak agiklanan sanayi Uretimi verisi beklentinin
oldukca uUzerinde yillik yizde 7,7 seviyesinden gerceklesti. Avrupa bdlgesinde gelen gugliu verilerin aksine
ABD’deki sanayi Uretimi verisi beklentinin altinda yizde 0,5 olarak agiklandi. Teknik agidan inceleyecek olursak,
yukari yénli hareketin olusmasi durumunda 1,1835 ve 1,1860 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekirken
satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1785 ve 1,1755 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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ABD'de enflasyon yillik bazda yuzde 5,3 aciklanirken gekirdek enflasyondaki yillik artis yiizde 4 oldu. ABD 10
yillik tahvil faizleri hafta basinda 1,34 seviyesinde islem gorirken dun agiklanan ABD enflasyon verisi sonrasinda
1,26 seviyesini test etti. Ozellikle gekirdek enflasyonun beklentinin altinda kalmasi gelecek hafta gergeklestirilecek
olan FOMC toplantisi 6ncesinde piyasalar tarafindan sakinlikle karsilandi. Delta varyanti kaynakli koronaviris
vakalarindaki artis ekonomide belirsizliklerin artmasinin Ons Altin izerindeki pozitif etkisi devam ediyor. Teknik
acidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1800 ve 1810% direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Satis baskinin goriilmesi durumunda ise 1780 ve 1770$ destek seviveleri vakindan izlenecek.
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ingiltere’de tiiketici fiyatlarindaki artis hiz kazanmaya devam ediyor. Adustos ayi icerisinde tiiketici fiyatlari
aylik yizde 0,4 yillik ise ylzde 3,2 olarak agiklandi. ABD’de sanayi Uretimi yillik bazda 5,95 seviyesinde
gerceklesti. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda
halinde 1,3855 ve 1,3880 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagdi yonlu seyrin olugsmasi
durumunda ise 1,3800 ve 1,3780 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Dun aciklanan ABD sanayi Uretimi yakindan beklentinin altinda aylk yuzde 0,4 olarak aciklandi. ABD’de
enflasyon orani beklentiler dahilinde yillik yiizde 5,3 seviyesinde gergeklesti. Agiklanan verinin ardindan Dolar'da
deger kazanimi gozlemlendi. Japonya’'da agiklanan sanayi Uretimi temmuz ayinda ylizde 1,5 azalis gosterdi.
Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini strdirmesi durumunda 110,00 ve 110,70 direng
seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 108,90 ve 108,10 destek seviyelerinin test

edilmesi bekleniyor.
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Yilbagindan itibaren emtia fiyatlarinda goriilen ralli temmuz ayinda 77$ sevesini test ederken delta varyant
kaynakh risklerin artmasi talebe yodnelik endiselerin artmasina neden oldu. OPEC tarafindan yapilan son
aciklamalara goére delta varyanti kaynakli olusan belirsizliklerin ortadan kalmaya basladidi1 séylenmesine ragmen
2021 Diinya Petrol Talep tahminini 110 bin varil/giin azaltarak 99.70 milyon/giine disirdid. Teknik agidan
bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de 75,70 ve 76,20 $ direng

seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonlu bir seyrin olugsmasi halinde ise
74,80 ve 74,008 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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ABD enflasyonun beklentiye paralel yizde 5,3 seviyesinde ger¢eklesmesinin ardindan Ons Altin’da yukari yénli
hareketin gergeklestigi gorlldii. Ons Altin 1800$ seviyesini tekrardan yukari yonli kirmasi ilerleyen giinlerdeki
fiyatlamalar igin dnemini koruyor. Gram Altin’da yukari yénli hareketin goérilmesi durumunda 490 ve 500 TL
direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi durumuna ise 480 ve 475 TL destek
seviyeleri asagi yonllu hareket icin 6nem arz ediyor.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34 Karda / %66 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




