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    עיקרי הדברים 

 בענפים שונים במשק.  מחסור בעובדים, חומרי גלם וציוד בחודש יולי נמשך  •

, עלייה בתחלואה לא השפיעה משמעותית על התנהגות  לפי סקר אמון הצרכנים •

 . הגיע לשיא  הצרכנים בישראל. שיעור הצרכנים שאינם מתכוונים לקנות דירה

בשנה האחרונה גבוהות מאלו שהיו צפויות אלמלא    ממסים  המצטברותההכנסות   •

 המגפה.

מיליארד   30-בסך של כ   בעסקאות גידור שקל/מט"חבשנה האחרונה חל גידול חד   •

 דולר. לא מדובר כנראה בתופעה זמנית, מה שמציב אתגר לבנק ישראל. 

- בשנה שעברה דומה להיה    העסקים נטו בישראל  מספרב  גידול למרות המשבר,   •

2019  . 

 , מלבד הרכיבים שקשורים לפתיחת המשק, ממשיכה לעלות. האינפלציה בארה"ב  •

צפויה להטריד    לעליית המחירים   האמריקאים   תגובה מאוד שלילית של הצרכנים •

מדיניות  ל. נראה, שהמרחב  עליית מחירים נוספת ולגרום לחששות מפני    FED-את ה 

 ששמה דגש רק על התעסוקה ע"ח האינפלציה מאוד מצטמצם.  

 הסיכונים לשוק המניות התגברו.  •
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 דגשים: 

 לבינונית.  חודש להפחתת חשיפה מנייתיתאנו מחזקים את המלצתנו מלפני  •

 , בפרט לגרמניה.חשיפה למניות באירופה אנו ממליצים להגדיל  •
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  .ישראל

 המחסור בעובדים, חומרי גלם וציוד נמשך 

 לפי סקר הערכת המגמות בעסקים: 

למרות העלייה בתחלואה, בחודש יולי לא חל שינוי בציפיות של כלל המגזר העסקי לפעילות   •

(. גם ברמה ענפית לא הייתה הרעה בציפיות, כפי  1בשלושת החודשים הקרובים )תרשים  

 (.   2)תרשים   םאו בתוכ םי שהיה בתקופות של עלייה בתחלואה הקודמות לפני הסגר

 
 1תרשים  

 
 מקור: הלמס, מיטב דש ברוקראז'  

 2תרשים  

   

 

 (. 3 בחומרי גלם ובציוד בענפי התעשייה והבנייה )תרשים מחסור ממשיך להחמיר  •

יותר  • צעירים  לעובדים  החל"ת  ביטול  למרות  במצוקת    ,בינתיים,  הקלה  מורגשת  לא  כמעט 

 (.  4העסקים שנובעת ממחסור בעובדים בענפים שונים )תרשים 

 
 3תרשים  

 
 מקור: הלמס, מיטב דש ברוקראז'  

 4תרשים  
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 בתחלואה בית למרות העלייה הלא ניכר שינוי מיידי בהתנהגות משקי 

 גם במדד אמון הצרכנים לחודש יולי לא רואים השפעה משמעותית של עלייה בתחלואה.  

המדד  אומנם ירד, אך בעיקר בגלל שהישראליים מודאגים יותר מהרעה במצב הכלכלי במדינה   •

 .  התחלואה מצבממאשר 

לתוכנית  (. יתכן והירידה קשורה בכלל  5ת ירדה משמעותית )תרשים  ורק הכוונה לרכוש מכוני •

 הממשלה להטיל אגרת גודש.  

 
 5תרשים  

 
 מקור: הלמס, מיטב דש ברוקראז'  

 6תרשים  

   

 

דאגות הישראליים מהעתיד הכלכלי באות לידי ביטוי בהמשך עלייה של שיעור משקי  כנראה ש •

בית שחושבים שעכשיו זה זמן טוב לחסוך בהתחשב במצב הכלכלי במדינה, אשר הגיע לשיא  

 (.  6)תרשים  2011-בחדש מאז תחילת הסקר 

ם לקנות דירה  למרות פעילות מאוד ערה בשוק הדיור, שיעור המשיבים שענו לסקר שאין בכוונת •

עלה לשיא  יתכן  7)תרשים    2020  מאילמעט    בשנה הקרובה  מחירי  ב חדה  התייקרות  ההו(. 

 יכולת לקנות דירה. ההדירות מרחיקה משקי בית רבים מ

 
 7תרשים  

 
 מקור: הלמס, מיטב דש ברוקראז'  
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 ההכנסות ממסים שוברות שיא  

, תוך המשך עלייה מהירה  ביוני   10.1%לעומת    9.3%-הגירעון התקציבי המשיך לרדת בחודש יולי ל

בכהממשלה בהכנסות   ההכנסות  הסתכמו  יולי  בחודש  פעם.    38- .  אי  ביותר  הגבוהות   ,₪ מיליארד 

צפויה להיות אילו לא    החודשים האחרונים עלו מעל הרמה שהייתה  12-ההכנסות ממסים המצטברות ב

 (.  8)תרשים  02/2020היה המשבר, לפי המגמה עד 

בשוק  נטו  בגיוסי  מהירה  לירידה  מובילות  האוצר  בקופת  הגדולות  והיתרות  בגירעון    האג"ח   הירידה 

בחו"ל בשנה האחרונה. הקצב החודשי הממוצע של גיוסי נטו מקומיים  אפסי  גיוס נטו  במקביל ל   המקומי

 (. 9מיליארד בתחילת השנה )תרשים   14-₪ בחצי השנה האחרונה לעומת כ  מיליארד  8-ירד לכ

 
 8תרשים  

 
 מקור: משרד האוצר, מיטב דש ברוקראז'  

 

 9תרשים  

   

 

 

 2020-ב המשיך לגדול גם מספר העסקים במשק 

של  , בישראל קצב הגידול  2020שבה חלה האצה בפתיחת עסקים חדשים בשנת    , להבדיל מארה"ב 

שיעור  למרות המשבר,  . אולם,  7.3%-ל   2019-ב  8.4%- דווקא הואט מ  )לידת עסקים(  פתיחת עסקים 

ולכן, גידול נטו במספר העסקים    ( 11)תרשים    2019-מאשר ב   2020-העסקים שנסגרו היה נמוך יותר ב

 . 2019-הה להיה בשנה שעברה כמעט ז

 
 10תרשים  

 
 מקור: הלמס, מיטב דש ברוקראז'  

 11תרשים  

   

 



 

 

5 

תקשורת.  המידע וה  , מסחרהפיננסיים,  החלה האצה בפתיחת העסקים בענפי הבינוי,    בשנה שעברה 

. מעניין שבענפים שנפגעו מהמשבר כגון  2019-ל לעומת זאת, כמות העסקים בתעשייה ירדה, בהמשך 

אירוח  , אמנות חינוך,  ופנאי,  נסגרו ואוכל    , בידור  יותר עסקים מאשר  נפתחו  כך שבנטו כמות    , מסחר 

 (.  10)תרשים  2019-העסקים בענפים אלה גדלה, אך בשיעור נמוך יותר מ

 

 
 המוסדיים בשנה האחרונה   םגידוריב  זינוק חד

מיליארד    30-שיא של כשל ישראל )פער בין יצוא ליבוא הסחורות( מתקרב ל השנתי  המסחרי  הגירעון  

(. גידול כל כך מהיר בגירעון אמור להפעיל לחצים להיחלשות השקל, אך כנגדו עלה  12דולר )תרשים  

 , אלא על גידורי המוסדיים. היי טק טירוף" בה "בשנה האחרונה כוח חזק עוד יותר ואנו לא מדברים על 

 
 12תרשים  

 
 מקור: הלמס, מיטב דש ברוקראז'  

   

 

לגדול   כלל   חשיפת זרים ממשיכה  ל   הוהגיע  המוסדיים לנכסים  . אולם, החשיפה למט"ח  35%-כמעט 

  חשיפה המוסדיים הגדילו  כדי לא להגדיל חשיפה למט"ח  (.  13)תרשים    18.2%-ל  לאחרונהדווקא ירדה  

זרים  החוזים    לנכסים  האחרונה  7.4%-ל   5.9%-מ מניות  על  באמצעות  הכלי בשנה  אולם,  העיקרי    . 

למט"ח   חשיפה  הגדלת  המוסדיים    ושעל  מטבע ה  גידורי  היולמניעת  פוזיציהבחדות.  חוזים  ב  הגדילו 

 .  ( 14בהשוואה לשנים הקודמות )תרשים  זינוק חד , מיליארד דולר בשנה האחרונה 30-ב  שקל/מט"ח 

 
 13תרשים  

 
 מקור: בנק ישראל, מיטב דש ברוקראז' 

 14  תרשים
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מצב לא עומד להשתנות עקב  שה  ,סביר להניח.  להתחזקות השקל  שדוחף  מרכזילכוח  הופכים    בכך הם

בנסיבות   אילו יבוטלו האג"ח המיועדות.   אף להתגבר, שעשוי  שמושקע בחו"ל תיק המוסדי ב עקבי גידול 

 .  להתנהל בעצמו להניח לשוק המט"ח אלו, לבנק ישראל יהיה מאוד קשה  

 

 

 

 

 

  .עולם 
 אינפלציה בארה"ב לא נחלשת 

 היו מעט סותרים.   בארה"ב נתוני האינפלציה  

, להבדיל משלושת החודשים הקודמים  לא היה גבוה מהתחזיתמדד המחירים  הפעם  מצד אחד,   •

 .  4.3%-ל  4.5%-ומדד הליבה אף היה נמוך מהתחזית תוך ירידה בקצב השנתי מ

נופש, פנאי, מכוניות משומשות   • )אירוח,  מנגד, השפעת הרכיבים שקשורים לפתיחת המשק 

תרמ רק    הוכו'(  שנע  0.07%הפעם  התרומה  לעומת  במדד    0.6%- ל  0.4%בין    ה לעלייה 

והגיע    המשיכה לעלות. לעומת זאת, תרומת כל שאר הרכיבים  הקודמיםודשים  בשלושת הח

 (.  15במאי )תרשים  0.22%-ביוני ו 0.36%בחודש יולי לעומת    0.43%-לכ

 
 15תרשים  

 
 מיטב דש ברוקראז'  , Bloomberg  , US BLSמקור: 

 

   

וגם   • נמוך מהתחזיות  היה  לארה"ב  היבוא  מחירי  מה מדד  ירד  - ל   11.2%-קצב השנתי שלו 

ו   . לעומת זאת, ( 16)תרשים    10.2% קצב העלייה  מדד המחירים ליצרן היה גבוה מהתחזית 

 . ( 17)תרשים  במדינות האחרות גם  כמו   , המשיך לעלות ללא סימני התמתנות שלו 

 .  גם בחודש יולי   עלות מחיריםהו לאחוז מאוד גבוה של העסקים הקטנים המשיכ •

ציפיות האינפלציה של הצרכנים במדד אמון הצרכנים של אוניברסיטת מישיגן נותרו ברמות   •

 גבוהות. 

  את   ספקה. בשבוע שעבר סגרו הרשויות בסיןאשרשרת ה את  המגפה בעולם ממשיכה לשבש   •

 הסגרים והמגבלות מתרחבים במדינות האחרות.   . בעולם הנמל השלישי בגודלו 

שורה תחתונה: אנו מעריכים שמדדי המחירים בארה"ב בחודשים הקרובים ימשיכו להיות גבוהים  

   . FED-מתחזית המשמעותית  מהנתון העונתי שלהם והאינפלציה בסוף השנה תהיה גבוהה 
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 16תרשים  

 
 , מיטב דש ברוקראז'  Bloombergמקור: 

 17תרשים  

   

 

 

 

 לא ציפה להן כנראה   FED-הבעיות שה

פתוחות שעלה בשבוע שעבר לשיא  המשרות  הומספר    כפי שהעידו נתוני שוק העבודה לפני שבועיים

שיעור  גם השכר ממשיך לעלות.      . התעסוקהבתחום    מתקדם להשגת מטרותיו   FED-השל כל הזמנים,  

של    זהבשכר הממוצע של עובדים בעלי כישורים נמוכים עלה לראשונה בעשור מעל    השנתי   העלייה

 (.  18)תרשים  Atlanta Fed Wage Growth Trackerהעובדים בעלי מיומנויות גבוהות יותר, על פי  

 
 18תרשים  

 
 , מיטב דש ברוקראז'  Bloombergמקור: 

 19תרשים  

   

 

  מהכנסות הצרכנים כאשר המחירים עולים יותר מהר    ת לכלכלהעוזר  פחות  בשוק העבודה  שיפוראולם,  

החודשים האחרונים, השכר הממוצע השבועי ירד    שתבחמישה מתוך שלהקטין צריכה.    להם וגורמים  

 (. 19במונחים ריאליים )תרשים 

הייתה אחת הסיבות העיקריות לירידה חדה במדד הסנטימנט הצרכני של    משמעותיות עליות מחירים  

,  שהשתתפו בסקר   הצרכנים   על פי דעת (.  20)תרשים   של העשוראוניברסיטת מישיגן לרמות הנמוכות  

גרועים  מעולם לא היו    מכוניות, מוצרי בניי קיימא אחרים ובתים  : של  רכישה  י תנאי,  המחירים בגלל עליית  

 (.  21יותר )תרשים 

 
 21תרשים   20תרשים  
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 , מיטב דש ברוקראז'  Bloombergמקור: 

   

על שיעור השינוי השנתי במדד המחירים.  בעיקר  מסתכלים    FED-ונראה שגם ה הפיננסיים    השווקים 

יותר  חשובה  לצרכנים    ,אם הוא יורד, כולם נושמים לרווחה וחושבים שבעיית האינפלציה חלפה. אולם

בעיה כי רמת המחירים,    כאן יש .  דווקא בפרק זמן של שנה  ו לאביחס לשכר ו   והשינוי שלה  רמת המחירים

מחירי המזון    מאז שפרצה המגפה.  מהשכרהרבה יותר    לת המגפה עלתה מתחי  מוצרים, של הבעיקר  

  7%-בכ (, הרכבים החדשים 22)תרשים   8%-בכ  מזון ואנרגיה מלבד  מוצרים  מחירי ה,  6%-כבכבר  עלו  

 . )!(  23%-בית שנמכר עלה בשנה האחרונה בחציוני של . מחיר  43%-והמשומשים בכ 

האינפלציה   של  ליעד  "האוברשוטינג"  בשנה  ,  FED- ה  שמאפשר ביחס  אימץ  שהוא  לגישה  בהתאם 

לרמות שעלולות לפגוע לאורך זמן    הרבה יותר מהר מהכנסות הצרכנים,    למחירים לעלות  םגור   ,שעברה 

בסך ההכנסה הפרטית  , הצמיחה בארה"ב זאת בעיקר פונקציה של השינוי  בצריכה. בסופו של דבר 

   . (23)תרשים   הריאלית מעבודה

 
 22תרשים  

 
 , מיטב דש ברוקראז'  Bloombergמקור: 

 23תרשים  

   

 

צפויה להטריד    תגובת הצרכנים לעליית המחירים, כפי שבאה לידי ביטוי בסקר של אוניברסיטת מישיגן, 

שהמרחב שלו להמשך המדיניות ששמה   ,. נראההתייקרויותהמשך ולגרום לחששות מפני  FED-ה  את

 היא עוזרת בזה( ע"ח האינפלציה מצטמצם.  דווקא לא ברור עד כמה  שדגש רק על התעסוקה ) 

 :  שורה תחתונה 

 האינפלציה בארה"ב לא מאטה.  •

 . הפרטית צריכה  ב ית ממש מאיימת ליצור פגיעה עליית רמת המחירים  •
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למטרות • מנוגד  זה  בקרוב.  ולכן    FED- ה  מצב  תפקע  לאינפלציה  יתחיל  סובלנותו  הוא 

   ל מוקדם מהצפוי לצמצום המדיניות כדי לבלום עליות המחירים במשק. עולפלהערכתנו  

 . FED-ה  זירוז צעדיעד סוף השנה בעקבות  עליית תשואות בשוק האג"ח לאנו צופים  •

 

 

 

 לו לשוק המניות ע  ניםהסיכו

התחזקו  אפיק המנייתי  המלצה להקטין חשיפה ל כחודש כתומכים בשיקולים שהצגנו לפני  ה   ,להערכתנו 

   : נוספים סיכונים התווספו ואליהם 

ט. לפי מדד האינדיקאטורים המובילים  אהכלכלה העולמית ממשיכה לצמוח, אך קצב הצמיחה מ  •

   (. 24, באירופה, ארה"ב ויפן הקצב יורד )תרשים  OECD-של ה 

ירד לרמה הנמוכה מאז פרוץ    Citiמדד ההפתעות בנתונים הכלכליים במדינות העיקריות של   •

  תו ירידבעשור האחרון ו   קשר די הדוק לביצועים של שוקי המניות בעולם   היה   זה   המגפה. למדד 

 (. 26)תרשים   בביצועים של המניותצפויה הרעה   מצביעה עלהאחרונה 

בכלכלת סין, ביניהם הירידה בקצב הגידול באשראי,    האטהנוספו האינדיקאטורים המעידים על   •

 בשבוע האחרון.  כפי שהתפרסם

מספר ארגוני בריאות רשמיים בארה"ב, בריטניה ומדינות האחרות הביעו ספקות שיהיה ניתן   •

ח  נגד  סלהשיג  עדר  הם  המגפהינות  מזמן.  לא  עד  נפוצה  שהייתה  גישה  קריאות  מהש,  יעו 

  ענפי ברור איך שינוי זה ישפיע על פעילות כלכלית, בפרט על    חיים לצד המגפה. לא להיערכות ל

  2022-התיירות הבינלאומית. מרבית התחזיות להמשך צמיחה גבוהה בבמיוחד על  השירותים,  

(IMF ,OECD  .מניחות תחלואה נמוכה ברוב העולם ) 

 
 24תרשים  

 
 , מיטב דש ברוקראז'  Bloombergמקור: 

 25תרשים  

   

 

מה    ימשיך להניח למחירים לעלות, הצרכנים "יצביעו ברגליים" כפי שתיארנו קודם,  FED-אם ה •

 פגיעה בשווקים. עלולה להוביל לנגד האינפלציה    נקיטת צעדים ,  מנגדיפגע ברווחיות החברות.  ש

נראה   • הצרכנים,  תגובת  את  לאור  עליהם  לגלגל  העסקי  למגזר  יותר  קשה  יהיה  שמעתה 

המגזר העסקי יכול לפצות על התייקרות    ההתייקרויות. אולם, כאן יש דווקא בשורה משמחת. 

הגברת    עלויותב העסקי  .  פריון הע"י  במגזר  בפריון  הגידול  קצב  שעבר,  בשבוע  פורסם  כפי 

בשנה )תרשים    2.5%-לכ  2017עד שנת    1%-בארה"ב התחיל להאיץ בשנים האחרונות מכ

27) . 
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שורה תחתונה: אנו חוזרים ומדגישים את המלצתנו מלפני חודש להקטין החשיפה לאפיק המנייתי  

,  תמבחינה גיאוגרפי, פיננסיים, טכנולוגיה.   בינונית בדגש על סקטור התשתיות, חומרים חשיפה  ל

 אירופה, ארה"ב ומדינות אסיה מחוץ לסין. מעדיפים את אנו 

 
 26תרשים  

 
 , מיטב דש ברוקראז'  Bloombergמקור: 

 27תרשים  

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 לאפיק האג"ח המלצות  

 10-6 5-2 שנים  2עד  
  10מעל 

 שנים 

     אג"ח ממשלתיות 

 +   + שקליות  •

   +  צמודות  •

   +  ריבית משתנה  •

     אג"ח קונצרניות 

    + ומעלה  -AAדירוג   •

     +A /Aדירוג   •

     ומטה  -Aדירוג   •

מייצג תשואת עודף/חסר ביחס למדד. לגבי אג"ח ממשלתיות   - סימן +/
המדד להשוואה הוא מדד אג"ח ממשלתי. לגבי אג"ח קונצרניות המדד  

 להשוואה הוא מדד אג"ח קונצרניות כללי. 



 

 

11 
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 טבלאות ונספחים 
 אג"ח שקליות 

 

 לפני חודש  לפני שבוע  נוכחי 

    
122 -0.02 -0.02 0.00 
323 0.03 0.06 0.07 
324 0.12 0.12 0.17 
1026 0.39 0.35 0.47 
327 0.50 0.45 0.57 

928 0.76 0.69 0.82 

330 1.02 0.92 1.06 

 
 

 

537 1.79 1.68 1.81 
142 1.91 1.81 1.96 
347 2.21 2.08 2.21 
2/10 0.99 0.86 0.99 

 אג"ח צמודות 
    
922 -2.06 -2.07 -1.88 
5904 -1.90 -1.87 -1.70 
923 -1.99 -1.97 -1.79 
1025 -1.69 -1.70 -1.51 
726 -1.55 -1.60 -1.43 
527 -1.44 -1.48 -1.27 
529 -1.10 -1.15 -0.97 
536 -0.37 -0.42 -0.33 
841 0.04 -0.03 0.02 
545 0.25 0.17 0.25 
1151 0.49 0.43 0.50 

 ציפיות אינפלציה 
1 2.02 2.05 2.20 
2 2.06 2.05 2.17 
3 2.10 2.07 2.12 

4 2.06 2.03 2.08 

5 2.04 2.04 2.07 

 

6 2.04 2.01 2.03 
7 2.04 2.01 2.04 
8 2.05 2.01 2.05 
9 2.03 1.99 2.03 
10 2.01 1.96 2.01 

 מרווחים באג"ח בריבית משתנה 

    
526 0.12 0.14 0.14 

1130 0.22 0.22 0.22 

-0.10

0.10

0.30

0.50

0.70

0.90

1.10

1.30

 מ"לפי מח עקום השקלי 

תשואה נוכחית לפני שבוע לפני חודש

1Y                                    5Y                                           10Y

-2.25

-2.00

-1.75

-1.50

-1.25

-1.00

-0.75

-0.50

-0.25

0.00

0.25

0.50

0.75

 מ"לפי מח עקום הצמוד 

תשואה נוכחית לפני שבוע לפני חודש

1Y              5Y           10Y                                       30Y

2.06%

2.10%

2.06%

2.04% 2.04%
2.04% 2.05%

2.03%

2.01%

1.96%

1.98%

2.00%

2.02%

2.04%

2.06%

2.08%

2.10%

2.12%

-0.12%

-0.10%

-0.08%

-0.06%

-0.04%

-0.02%

0.00%

0.02%

0.04%

0.06%

2 3 4 5 6 7 8 9 10

ציפיות האינפלציה

שינוי בשבוע האחרון שינוי בחודש האחרון ציפיות הנוכחיות
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 נתוני הנפקות                            במרווח בין אג"ח שקלי לאג"ח ממשלת ארה"

 נוכחי 
לפני 
 שבוע 

לפני 
  חודש

הנפקה   
 האחרונה 

הנפקה  
 הקודמת

 3ממוצע 
 חודשים 

2 Y -0.14 -0.13 -0.14   4.4 4.8 3.9 יחס ביקוש/היצע 

5 Y -0.37 -0.39 -0.30  
פער בין המחיר הגבוה   

 למחיר הסגירה  
-0.07% -0.04% -0.06% 

10 Y -0.11 -0.23 -0.06  
פער בין המחיר  
הממוצע למחיר 

 הסגירה  
0.04% 0.02% 0.04% 

30Y 0.52 0.36 0.51  
פער בין מחיר השוק  
לפני ההנפקה למחיר  
 ממוצע של ביקושים  

0.05% 0.02% 0.02% 

CDS Israel (10Y) 72 69 70      

 

 

 

 

 ז
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 מרווחים של האג"ח הקונצרניות 

 שינוי חודשי שינוי שבועי מרווח נוכחי  

 AA+ 0.60 -0.01 0.03  גדירו
 AA 1.12 0.01 0.06דירוג 
 A 1.60 0.03 -0.06דירוג 
 BBB 3.26 0.72 0.65דירוג 

 0.12- 0.02 2.98 לא מדורג 
 0.02 0.00 0.57 בנקים

 0.05 0.02 1.28 תקשורת 
 0.05 0.01- 0.98 פיננסיים 
 0.28 0.03 1.39 אנרגיה 
 0.01 0.03 1.41 בנייה

 0.06 0.06 1.49 ומעלה  Aנדל"ן, דירוג 
דירוג   מינוס    Aנדל"ן 

 ומטה 
4.02 0.07 0.05 
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 פרסומים כלכליים לשבוע הקרוב    

Date Time  Event Month Survey Prior 
08/15/2021 18:30 IS CPI MoM Jul 0.30% 0.10% 
08/16/2021 02:50 JN GDP SA QoQ 2Q P 0.10% -1.00% 
08/16/2021 05:00 CH Retail Sales YoY Jul 10.90% 12.10% 
08/16/2021 05:00 CH Industrial Production YTD YoY Jul 14.60% 15.90% 
08/16/2021 05:00 CH Fixed Assets Ex Rural YTD YoY Jul 11.30% 12.60% 
08/16/2021 07:30 JN Industrial Production MoM Jun F -- 6.20% 
08/16/2021 13:00 IS GDP Annualized 2Q A -- -5.80% 
08/16/2021 15:30 US Empire Manufacturing Aug 25.7 43 
08/16/2021 23:00 US Total Net TIC Flows Jun -- $105.3b 
08/17/2021 09:00 UK ILO Unemployment Rate 3Mths Jun -- 4.80% 
08/17/2021 12:00 EC Employment QoQ 2Q P -- -0.30% 
08/17/2021 12:00 EC GDP SA QoQ 2Q P 2.00% 2.00% 
08/17/2021 15:30 US Retail Sales Advance MoM Jul -0.20% 0.60% 
08/17/2021 16:15 US Industrial Production MoM Jul 0.60% 0.40% 
08/17/2021 17:00 US NAHB Housing Market Index Aug 80 80 
08/18/2021 02:50 JN Exports YoY Jul 38.80% 48.60% 
08/18/2021 02:50 JN Imports YoY Jul 35.10% 32.70% 
08/18/2021 09:00 UK CPI YoY Jul -- 2.50% 
08/18/2021 12:00 EC CPI YoY Jul F 2.20% 1.90% 
08/18/2021 15:30 US Building Permits Jul 1610k 1598k 
08/18/2021 15:30 US Housing Starts Jul 1608k 1643k 
08/19/2021 15:30 US Initial Jobless Claims Aug-14 -- -- 
08/19/2021 17:00 US Leading Index Jul 0.80% 0.70% 

08/19/2021 IS CPI Forecast Aug -- 1.30% 
08/20/2021 02:30 JN Natl CPI YoY Jul -0.40% 0.20% 
08/20/2021 04:30 CH 1-Year Loan Prime Rate Aug-20 3.85% -- 
08/20/2021 09:00 GE PPI MoM Jul -- 1.30% 
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 "( התאגיד המורשה )להלן: " דש ברוקראז' בע"מ מיטב גילוי נאות מטעם 
מסמך זה הוכן על ידי מיטב דש ברוקראז' בע"מ )להלן: "החברה"(. מסמך זה אינו מהווה תחליף לייעוץ/שיווק השקעות אישי המתחשב 
בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל קורא. אין לראות במסמך זה הצעה, המלצה או תחליף לשיקול דעתו העצמאי של הקורא לביצוע  

ל מוצר פיננסי אחר. החברה עוסקת בין השאר בשיווק השקעות ללקוחות כשירים ועשוי להיות לה עסקה כלשהי בניירות ערך או בכ
במידע הכלול במסמך זה עלולות להיות     עניין באמור במסמך זה. האמור במסמך זה נאסף ו/או מתבסס על מידע ממקורות שונים.

נזק, אובדן, הפסד או הוצאה מכל סוג שהוא, לרבות ישיר ו/או  שינויי שוק ו/או שינויים אחרים. החברה אינה אחראית לכל    \טעויות 
על האמור במסמך זה, כולו או חלקו, ככל שייגרמו, ואינה מתחייבת כי שימוש במידע הכלול במסמך   עקיף, שייגמרו למי שמסתמך  

נו, שייכות לחברה ואין לעשות בו כל זה עשוי ליצור רווחים בידי העושה בו שימוש. כל הזכויות, לרבות קניין רוחני, במסמך זה ובתוכ
 שימוש שהוא, לרבות הפצתו ו/או העתקתו, כולו או חלקו ללא קבלת אישורה מראש ובכתב.  

1202/80/15              
 תאריך פרסום האנליזה 


