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YURTICINDE TCMB, AVRUPA’DA iSE ECB FAIiZ KARARLARI BEKLENIYOR..

Tirkiye ile Rusya arasinda varilan mutabakat ve Milli Savunma Bakanliginin yeni bir harekata gerek kalmadigi
acgiklamasi sonrasi din TL varliklarda bu gelismelere iligkin risklerdeki azaligla alicili hareketlerin giin boyu surdugu
g6zlendi. DolarTL’de 5.80 altinda hareketlilik etkili olurken TCMB’nin buglinki faiz karari 6ncesi 5.75 seviyelerine kadar
diisiis gosterdi. Borsa istanbul’da giin boyu alicili seyir etkisini siirdiirdii ve giin icinde 100.000 seviyesine yaklasildi.
Aksam saatlerinde ise Trump’in agiklamasiyla ayni zamanlarda ABD Hazine Bakanligi, 14 Ekim'de Turkiye'ye getirilen
yaptirimlarin resmen kaldirnlldiini acgikladi. Bugun bu etkiyle TL varliklardaki olumlu seyir devam edebilir.

Bugin TCMB'nin faiz karari yurtici piyasalarin bu hafta bekledigi diger 6nemli bir gtindem maddesi olarak fiyatlamalara
etki edecek. Gegen 2 haftada Suriye’'nin kuzeyine baslatilan harekat ve ABD ile iliskilerin gerilmesiyle CDS’te 400 Ustu
seviyeler ile 1 aylik DolarTL opsiyon oynakhginin %17’lere dogru tirmandigi gézlenmisti. Fakat harekatin baslamasindan
1 hafta sonra 6nce ABD ve ardindan Rusya ile glvenli gélgenin olusturulmasi hususunda mutabakata varilmasi ile
bahsettigimiz CDS’te 370 altina gecis ile kur oynakhdinda %14’lere geri ¢ekilme olustu. Jeopolitik risklerdeki disisle
birlikte enflasyonda Ekim ayinda da gergeklesecek baz etkisi TCMB’ye bir faiz indirimi olanagdi daha sunuyor olacak. Bu
acidan bugdin bir faiz indirim karari gelmesi yiiksek olasilik dahilinde degerlendiriimeli. Son gelismelerle birlikte reel faizi
go6zetecek olan TCMB’nin 6nceki agiklamalarindan da hareketle gegen 2 faiz kararina gére daha disuk diizeyde indirim
karari alabilecegini ve bu badlamda 125-150 baz puan arasinda bir sonucun ortaya ¢ikabilecedini sdyleyebiliriz. Bu
sonucun ise biyik dlgtde fiyatlandigini distiindigimuizden kur fiyatlamasina énemli bir etki yaratmasini beklemiyoruz.
Brexit'e dair artan umutlarla birlikte deder kazanan Sterlin etkisiyle gegen son 8 gliniin 7’sinde disis gosteren Dolar
endeksinde din deger kazaniminin devam ettigi gézlendi. ABD-Cin ticaret gelismelerine dair ortada somut bir sonug
bulunmazken Boris Johnson'in AB ile vardigi yeni Brexit anlasmasinin parlamentoda onay alabilecek diizeye gelememesi
ile surecin iyice karmasik hale gelmesi Sterlin’in deger kaybina ve karsiliginda Dolar endeksinin deger kazanmasina yol
aglyor.

ABD ve Cin arasinda ydrUtilen ticaret mizakerelerine yonelik devam eden iyimserlige ragmen Brexit belirsizliginin daha
karmasik hale buriinerek sirmesi ve ekonomik aktivitedeki yavaglamaya isaret eden bazi veriler, yurtdisi hisse senedi
piyasalarinin karigik bir seyir izlemesine neden oluyor. Bu nedenle din ABD endekslerinin karisik bir seyir izledigi
g6zlendi.

Bugun yurticinde TCMB faiz karari disinda Avrupa Merkez Bankasr’nin ( da faiz kararini takip edecegiz. Beklenti faiz
oraninda bir degisiklik olmayacag! ydninde. Draghi ise yarin ECB bagkani olarak son kez basin toplantisi yapacak. Bu
toplantida daha 6nce oldugu gibi para politikasi uygulamalari yaninda maliye politikalarinin da devrede olmasina yonelik
ifadeler kullanmasi beklenebilir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 5,73 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gdzlendi. Gelebilecek satislar ile birlikte kurdaki
egilimin asag! yénli hareketine devam etmesi durumunda ise 5,71,
5,68 ve 5,66 seviyeleri takip edilmesi gereken Onemli destek
seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonli
hareketinde ise 5,75, 5,78 ve 5,80 direng seviyeleri takip edilebilir.

Gunin Geligmeleri:

Haftanin  UGglincl  islem gininde
yurtiginde Tirkiye Istatistik Kurumu ve
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
isbirligi ile agiklanan Ekim ayi Tuketici
Glveni’'nin beklentilerin (zerinde 57,0
olarak aciklanmasinin sinirli etkileri
izlenirken, diin Sogi'de gerceklestirilen
Cumhurbaskani Erdogan ile Rus
Devlet Baskani Putin goérigmesinin
ardindan alinan mutabakat karari ve
Milli Savunma Bakanhgi'nin Suriye'de
yeni bir harekata gerek kalmadigina
yonelik gelen aciklamalari ile Tirk
varliklarinin deger kazanmaya devam
ettigi gorildi. Gin icerisinde ABD’de
sakin veri akisi devam ederken, ABD
Bagkani Donald Trump'in Beyaz
Saray’dan, Tarkiye'ye yonelik
yaptirmlarin kaldiriimasi igin talimat
verdigini  bildirmesinin  Tidrk Lirasi
Uzerindeki olumlu etkileri takip edilirken
gin sonunda, 5,81-5,72 seviyeleri
arasinda hareket eden Dolar'in Turk
Lirasi karsisindaki kayiplarini haftanin
dordinciu iglem ginine hizlandirdigi
goruldu.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, kurun 6,38 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gbzlendi. 6,4190 direng seviyesinin altinda kald1g1
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,35,
6,32 ve 6,2950 seviyeleri takip edilmesi gereken onemli destek
seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonli
olmasinda ise 6,4190, 6,44 ve 6,47 direng seviyeleri takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Haftanin Uglincl islem gininde, Euro
Bolgesi'nde Ekim ayi Tlketici Glveni’nin
beklentilerin altinda -7,6 seviyesinde
acgiklanmasinin  kur Uzerindeki sinirh
etkileri izlenirken, Avrupa Birligi Konseyi
Baskani Donald Tusk'un 3 gln iginde
Avam Kamarasi'ndan gecirmeyi
amagclayan o6nergenin reddedilmesinin
ardindan "Anlasmasiz Brexit'i engellemek
igin 27 lye llkenin ingiltere'nin uzatma
talebini kabul etmesini isteyecegim."
aciklamasi ile Brexit belirsizliginin Euro
Uzerinde baski olusturmaya devam ettigi
g6zlendi. Gun igerisinde Turkiye’de Ekim
ayl Tuketici Glveni'nin  beklentilerin
uzerinde 57,0 olarak aciklanmasinin
sinirh etkileri izlenirken din iki liderin ortak
yaptid1 basin toplantisinin ardindan Milli
Savunma Bakanligi'nin Suriye'de yeni bir
harekata gerek kalmadigina yonelik gelen
aciklamalari ve aksam saatlerinde ABD
Baskani D. Trump’in  yaptinmlarin
kaldiriimasi yoninde verdigi talimat ile
Tark varliklarinin  deger kazanmaya
devam ettigi gorildi. Gin sonunda,
Euro’nun  Turk Lirasi  karsisindaki
kayiplarini haftanin dérdiinci islem gline
hizlandirdigi gérultyor.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1130 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,1115 destek seviyesinin Uzerinde
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1150, 1,1165 ve 1,1185
seviyeleri takip edilmesi gereken énemli direng seviyeleridir. Paritenin
asagl yonlu harekete gecilmesi durumunda ise 1,1115, 1,1100 ve
1,1080 destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligsmeleri:

Haftanin uclncu islem
gininde, EUR/USD paritesinin
1,1140-1,1105 seviyeleri arasinda
hareket ettigi ve gund 1,1130
seviyesinde tamamladigi goralda.
Euro Bolgesi'nde Ekim ayi Tuketici
Giveni’'nin beklentilerin altinda -7,6
olarak agiklanmasinin kur
Uzerindeki sinirli etkileri izlenirken,
Avrupa Birligi Konseyi Bagkani
Tusk’un, anlagsmasiz Brexit’i
Onlemeye yonelik yaptigi
aciklamalar ile artan belirsizligin
Euro Uzerinde baskilara neden
oldugu gozlendi. Gin igerisinde,
ABD’de zayif veri akigi devam
ederken, ABD ile Cin arasindaki
ticaret anlasmasina yoénelik olumlu
aciklamalar sonrasinda hala bir
karar alinamamis olmasinin kur
Uzerindeki etkileri izlendi. Gin
sonunda artan Dbelirsizlikler ile
Euro’nun Dolar karsisindaki
kazancini haftanin dérdiincu islem
gundne hizlandirdidi izleniyor.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1491 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Gelebilecek alimlar ile Ons
Altin’in yukari yonli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile
1496, 1501 ve 1506 seviyeleri takip edilmesi gereken énemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asag! yonli harekete gegis durumunda ise
1487, 1482 ve 1476 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Haftanin dg¢lncl islem gininde,
Ons Altin'in fiyatlamalarda 1496-
1487 seviye aralidinda hareket ettigi
g6zlendi. Ons Altin devam eden
Brexit kargasasi sonrasi artan
belirsizligin neden oldugu risk
istahindaki azalma ile kazanglarini
ikinci guninde de korudugu
g6zlendi. ABD ile Cin arasindaki
ticaret anlasmasina yoénelik olumlu
aciklamalar sonrasinda hala bir
karar alinamamis olmasinin da
glvenli varlik taleplerini arttirdigi
g6zlendi. Gin sonunda, ABD on
yilhklarinda go6zlenen sinirli dusus
ile Ons Altin’in kazanglarini haftanin
Uglncu iglem doérdiunci hizlandirdigi
izlendi.
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icinde Avam Kamarasi'ndan
gecirmeyi amaclayan ©nergenin
reddedilmesinin ardindan Avrupa
Birligi Konseyi Bagkani Donald
Tusk’un anlagsmasiz Brexit’i
Onlemeye yonelik yaptigi
aciklamalar takip edilirken Brexit'in
. ertelenmesi dogrultusunda Bagkan
Johnson’in erken segime
. gidebilecegi ydnlndeki haberlerin
belirsizligi attirdi§i1 gézlendi. ABD’de
e zayif veri aksi devam ederken.
ABD’nin Cin ile arasindaki ticaret
anlasmasina yonelik olumlu

. . e I aciklamalar sonrasinda hala bir
Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin  1,2915 karar alinamamis olmasinin da

seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 1,2875 destek parite  tizerindeki sinirli  etkileri
seviyesinin Uzerinde kaldigi siirece gelebilecek alimlar ile paritedeki izlendi. Gin sonunda, artan
yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda 1,2960, 1,3000 ve belirsizlikler ile Sterlin‘in  Dolar
1,3040 takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek karsisindaki kazanclarini haftanin
olasi satiglar ile paritedeki egilimin agsagi yonli hareketinde ise 1,2875, doérdiincii islem giiniine
1,2835 ve 1,2800 destek seviyeleri takip edilmelidir.
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Teknik Analiz:

hizlandirdigi izleniyor.

USD/IPY 24 Ekim 2019
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Giiniin Geligmeleri:

Haftanin Gglncl islem gininde
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. ) secim risklerinin artmasinin Japon
Teknik Analiz: Yeni lzerindeki olumlu etkileri
izlenirken, giin sonunda paritenin
kazanglarini  haftanin  dordiinci

islem hizlandirdigi izleniyor.

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 108,68 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 108,43 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi strece yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 108,92, 109,18 ve 109,42 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile paritedeki
egilimin asag! yonli olmasi durumunda ise 108,43, 108,17 ve 107,92
destek seviyeleri takip edilebilir.
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Haftanin Uglincl islem gulnlinde,
# | Ham  Petrol’ln fiyatlamalarda
* | 56,00-53,51  Dolar  seviyeleri
< | arasinda hareket ettigi izlendi. GUn
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dogrultusunda Ham Petrol
kayiplarini  haftanin ~ ddrdlincu
islem gunune hizlandirdigi izlendi.

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petroliin 55,76 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 55,10 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Ham Petroldeki yukari
yonld egilimin devam etmesi durumunda 55,45, 57,10 ve 57,60 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar
ile edilimin asag! yonlu hareketinde ise 55,10, 54,40 ve 53,80 destek
seviyeleri takip edilmelidir.
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sonunda, Gumus’in  kayiplarini
Teknik Analiz: haftanin dérdincl islem ginine
tasidigi izleniyor.

Teknik olarak inceledigimizde, Gumusg’un 17,53 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi g6zlendi. 17,33 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile yukari yénlu egilimin
devam etmesi durumunda 17,73, 17,94 ve 18,17 takip edilmesi
gereken o6nemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile
GUmus’teki egilimin asagi yonlu hareketinde ise 17,33, 17,10 ve 16,90
destek seviyeleri takip edilmelidir.
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USD/TRY EUR/TRY EUR/USD ALTIN GBP/USD USD/IPY PETROL GUMUS
DIRENG 3 5,8100 6,4800 1,1180 1506 1,3020 109,22 57,30 18,17
DIRENG 2 5,7900 6,4500 1,1160 1501 1,2980 109,08 56,80 17,54
DIRENC 1 5,7600 6,4260 1,1145 1496 1,2940 108,72 55,45 17,73
PivoT 5,7480 6,4035 1,1125 1491 1,2892 108,54 55,10 17,55
DESTEK 1 5,7100 6,3600 1,1110 1487 1,2850 108,20 54,60 17,33
DESTEK 2 5,6900 6,3300 1,1095 1482 1,2820 107,95 54,00 17,10
DESTEK 3 5,6700 6,3050 1,1075 1476 1,2750 107,72 53,50 16,90
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
11:00. EUR | **  imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) 46,00 457  Ekim
14:00 TRY EE TCBM PPK Toplantisi Karan 15,50% 16,50% Ekim
15:30  ABD | **t | Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri . -0,20% | 0,50% Eyliil

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris Urkun
Arastirma Muduru

2019 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26.32 Karda / %73.68 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




