
 
 

י גלוי וכן על מקורות מידע הנחשבים בעיני החברה כאמינים. הנחת מידע פומב אין להעתיק, לשכפל, לצטט, להפיץ או להעביר את העבודה או חלקים ממנה ללא קבלת אישור מראש ובכתב מהראל פיננסים. עבודה זו מתבססת על  
ו במועד פרסום העבודה. חוות דעתנו יכולה להשתנות בכל עת וללא מתן הודעה  החברה כי המידע ונתונים אלו נכונים, אך אין השימוש בהם מהווה אימות ו/או אישור לבדיקת נכונותם. האמור בעבודה זו משקף את חוות דעתנ

ות על המידע המופיע בעבודה זו עשוי להניב רווחים. הכותבים ו/או חברות ספת. החברה לא תהיה אחראית, בכל צורה שהיא, לנזק ו/או הפסד שיגרמו, אם יגרמו, כתוצאה משימוש בעבודה זו, וכן אינה מתחייבת כי התבססנו
ניירות     ודה זו.להחזיק ו/או לסחור, בעבור עצמם ו/או בעבור אחרים, בניירות הערך והנכסים הפיננסים המצוינים בעבודה זו, וזאת באופן המנוגד לאמור בעב בקבוצת הראל ו/או בעלי עניין בהן ו/או בעלי השליטה בקבוצה, עשויים  

חליף לשיווק השקעות או תחליף לייעוץ מס עצמאי. עבודה זו אינה מותאמת למטרות ההשקעה  הערך ו/או הנכסים הפיננסים הנזכרים בעבודה זו עלולים שלא להתאים לכל משקיע. אין לראות בעבודה זו משום שיווק השקעות או ת
 ולצרכיו האישים והמיוחדים של כל משקיע. 
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  ליועצים הפוקוס השבועי
 חמ"ל היועצים הראל פיננסים 

 

 המפוזרים הרוחבמחזירים משקיעים למדדי  מחזורים ותנודתיות נמוכהשפל ב

 
מחזורי מסחר נמוכים  , יחד עם במדדים  השיאים על רקע    ■ודאו ג'ונס  S&P500-זה היה עוד שבוע של שבירת שיאים ב

, נאסד"ק  S&P500: המציעים פיזור גדול  היא חזרה למדדי הבסיס  ETF-ה  בשוק תנודתיות נמוכה, המגמה הבולטת ו
אך בחצי השנה הקרובה צפויים המדדים   , 0.4%הערב עלה ב פורסם אצלנו מדד המחירים לצרכן ש  ■  All Marketומדדי  

 0.5-לרדת בכ 

 

 

 הרציונל מאחורי ההשקעה  סקטור/תחום  אפיק 

 מניות  
 חו"ל 

  מדדי הבסיס
 המפוזרים 

חוזרים   100ונאסד"ק  S&P500השיאים במניות וחוסר הבהירות לגבי צמצום הרכישות,  עעל רק  ◼
 לפוקוס של המשקיעים. 

 סל על שני המדדים  מיליארד דולר על קרנות  5מעל  ETF-בשבוע האחרון גייסו בשוק ה ◼
)על רקע    מיקוד בסקטורים ספציפיים: טכנולוגיה בשילוב חקלאות )אגרוטק(, שילוח אווירי ויבשתי  ◼

נות הצומחות, הנה בלוקצ'יין החשיפה למניות ( ומהגיאות במכירות אונליין וקשיים בשילוח הימי
 מטבעות הדיגיטליים במהעניין הגובר של משקיעים  

 מניות  
 ישראל 

  ישראליות
 בוול סטריט 

עולה מדרגה כשחברות משתמשות בכסף לרכישה וצמיחה  ישראליות בוול סטריט גל ההנפקות של  ◼
 בפעילויות חדשות 

לכלול גם את  אמיתית לכלכלכלה הישראלית השקעה במניות ישראל חייבת חשיפה כדי לקבל  ◼
 הישראליות בוול סטריט 

ל החברות הישראליות שנסחרות בתל  שוות יותר מכחברות ישראליות הנסחרות בוול סטריט  90כ ◼
 אביב 

 פיננסים 
-)בנקים
 ביטוח( 

 צפי לדוחות טובים השבוע גם בדיסקונט, מזרחי ובינלאומי ,אחרי דוחות חזקים של לאומי  ◼
 מדד הבנקים של קרנות הסל עובר עדכון ומייצר הזדמנויות שניתן לנצל בטווח הקצר  ◼

   נדל"ן
 )בניה ומניב( 

 ה בביקוש לדירות, לצד התעוררות ביקושים לנדל"ן מניב. מקפיצענף הנדל"ן נהנה  ◼
  השבוע דוחותסוגרות פערים. מניות הנדל"ן המניב בישראל אחרי מהלך חזק של סקטור הבנייה,  ◼

 מליסרון ואמות 
 ות בחברות הבניה המקומיות ויעודדו רכישת דירעל משכנתאות תומכות  ההקלות של בנק ישראל  ◼

קמעונאות  
 ומסחר 

 ופתיחת חנויות וקניונים (  8%)עד  2צפי לצמיחה חזקה מאוד בכלכלה ברבעון  ◼
 מיעוט טיסות לחו"ל )בהשוואה לעבר(, מזניקות מכירות קמעונאיות והוצאה צרכנית  ◼

אג"ח  
 ישראל 

קונצרני ריאלי  
 בדירוג גבוה 

 אפיק השקלי  המשלבים גם את הבעלי פיזור רחב ככל האפשר עדיפות למוצרים  ◼
-עדיפות לאג"ח של חברות ריאליות )לא לכן ישנה קים וביטוח נסחר במרווחי שפל, אג"ח של בנ ◼

 פיננסיות(

תיק אג"ח  
 מאוזן 

 צפי לאינפלציה נמוכה יותר מזו הגלומה בשוק תומך בהגדלת הרכיב השקלי.  ◼
 ביצועי היתר של האפיק השקלי צפויים להימשך ולסגור את הפער מול האפיק הצמוד   ◼

 דולר 
ניצול  

ת  הזדמנו
 ביתרות דולר 

בהינתן תשואות נמוכות באג"ח חו"ל, ניתן לנצל את העובדה שאג"ח בישראל נסחר בתשואה גבוהה   ◼
חשיפה דולרית מספקת  . גזריםנולייצר תיק דולרי באמצעות אג"ח ישראלי וחשיפה לדולר ב יותר 

 מתאם הפוך לנכסי סיכון בשל יתרון 
בשל מתאם שלילי לנכסי הסיכון המרכזיים   חשיפה לדולר בתקופות של תנודתיות תורמת לתיק, ◼

 האחרים. 

 וד תיק ההשקעות לשבוע הקרוב יקמ
 


