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EKONOMILERDE TOPARLANMA NE KADAR SURER?

Yeni tip korona virlis (Kovid-19) salgini sonrasi neredeyse tim kurum, kurulus ve ekonomistler kirresel ekonomide sert bir daralmanin
yasandigi gérusiinde birlesirken, pandeminin kontrol altina alinmasinin ardindan yeniden toparlanmanin ne kadarlik bir zamana yayilacagi
ve ne sekilde gerceklesecegi konusunda farkli degerlendirmeler dne cikiyor. Iktisat literatiiriinde krizlerin ardindan ekonomilerin yeniden
¢ikisa gegmesi ve bunun zamanlamasini ifade etmek icin ekonomistler tarafindan éngérulen grafigin sekli, harfler ile ifade ediliyor. Gegmisi
2. Dunya Savas| 6ncesine dayanan bu gdsterimler, genellikle "V", "W", "U", "L" ve nadir de olsa "WW" olarak biliniyor. Bugtine gelindiginde
dlinyaca Unli ekonomist Nouriel Roubini, "I" tipi durgunlugu giindeme getirerek, reel ekonomi ve finansal piyasalarda sert diststn ardindan
yeniden bir ¢ikis beklenmemesinin kendisini sasirtmayacagini belirtti.

ABD Baskani Trump, Cin'in yeni tip koronavirs salginindan kasten sorumluysa bunun sonuglariyla yizlesmesi gerektigini sdyledi. Yeni tip
koronavirlis (Kovid-19) ile Miicadele Gérev Gucu'nin Beyaz Saray'da dlizenlenen basin toplantisinda bir konugsma yapan Trump, ABD'de
salginin "pik noktasina" ulastigina dair olumlu sinyaller gérmeye devam ettiklerini ifade etti. ABD'deki 6lim oranlarini nifusa oranla Bati
Avrupa ulkeleri ile karsilagtiran Trump, "Oliim oranimiz muhtemelen Almanya harig, diger Bati Avrupa ulkelerinden cok daha dustk. Birlesik
Krallik, isvigre, Belgika, italya, Fransa bu tlkeler arasinda yer aliyor. ispanya'nin 6liim orani ise ABD'den yaklasik 4 kat daha fazla." dedi.

Koronaviris salgini nedeniyle yasanilan sirecin ekonomiye, piyasaya, tretime ve istihdama olumsuz etkisinin mimkun olan en az seviyeye
indirmek ve bankalarin ellerinde bulundurdugu kaynaklarin en etkin sekilde kullaniimasini saglamak amaciyla bazi dizenlemelere gidildigi
ifade eden Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Mehmet Ali Akben, yeni dizenleme ile bankalarin kaynaklarini daha
verimli kullanacagini belirterek, "Reel sektor ihtiyaci olan finansmana daha rahat erisebilecek” dedi. Bankalarin daha fazla kredi vermesini
zorunlu tutmak igin “Aktif Rasyosu” adiyla yeni bir oran tanimlayan BDDK, bu oraninin aylik ortalamasinin mevduat bankalari igin ylizde
100’Un, katilim bankalari igin de ylizde ylzde 80’in altina inmemesine karar verdi. S6z konusu oraninin altinda olan bankalar bu orani, 1
Mayis’a kadar ulasmak zorunda. Aktif Rasyosu hesaplama ydntemine gére bankalarin yizde 100 oraninin Uizerinde kalabilmesi igin
topladiklari mevduatin daha fazla bir kismini kredi olarak vermeleri gerekiyor.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Murat Uysal, salgin hastaligin kiiresel ekonomiye ve Tirkiye ekonomisine etkilerini
yakindan takip ettiklerini belirterek, "Merkez bankalariyla mevcut is birligimizi gluglendirmek ve yeni swap anlagsmalari tesis etmek amach
gorismeler de yapiyoruz." dedi. Covid-19 salgininin ekonomi ve piyasalar tizerine olumsuz etkisini sinirlamak i¢in, 17 mart, 31 mart ve 17
Nisan’da 6nlemler aldiklarini hatirlatan Uysal, bu énlemlerin bankalarin TL ve yabanci para likidite yonetiminde esneklik saglama, reel
sektorlerine kredi akisini saglama, reeskont krediler ile ihracatgi firmalara nakit akisi saglama ve para piyasasi aktarim mekanizmasini
desteklemek igin DIBS piyasasi likiditesini desteklemek amacini tagidigini vurguladi.

Haftanin ilk giininde Japonya Nikkei endeksi kotu gelen ticaret dengesi verileriyle %1 civarinda eksideyken diger Asya endeksleri ve ABD
vadelileri ise haftaya hafif alicili basladi.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,0830/1,0800/ 1,0770 6,8850 / 6,8500 / 6,8230 1674 / 1668 / 1660
Direngler: Direngler: Direngler:
1,0900 / 1,0940/ 1,0980 6,9250 / 6,9400 / 6,9750 1687 / 1695 / 1702
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, kurun 6,92 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. Gelebilecek alimlar ile birlikte kurdaki
egilimin yukari yonli hareketine devam etmesi durumunda 6,94, 6,97
ve 7,00 seviyeleri takip edilmesi gereken énemli direng seviyeleridir.
Gelebilecek olasi satislar ile kurdaki egilimin asagi yonli hareketinde
ise 6,90, 6,87 ve 6,85 destek seviyeleri takip edilebilir.

Guniin Geligmeleri:

Gectigimiz  haftanin  son iglem
glininde vyurt ici ve ABDde
nispeten zayif ekonomik veri akisi
devam ederken, Kiresel bazda
Dolara olan taleple TL Uzerindeki
satis baskilari devam etmesi
sonucu 6,95’e kadar
yukselmesinden sonra kalicilik
saglayamayarak geriledigi takip
edildi. Kiresel piyasalarda korona
virisun yikicl  etkileri devam
ederken hafta sonunda aciklanan
son veriler ile birlikte Saglik Bakani
Fahrettin Koca dun, Turkiye'deki
toplam vakanin 86 bin 306, can
kaybinin ise 2 bin 17ye
yukseldigini agikladi.

EUR/TRY
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, gaprazin 7,51 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 7,49 destek seviyesinin Uzerinde kaldigi
surece yukari dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 7,53,
7,56 ve 7,59 seviyeleri takip edilmesi gereken Onemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile kurdaki egilimin asagdi yonlu
olmasinda ise 7,49, 7,47 ve 7,45 destek seviyeleri takip edilebilir

Ginin Geligsmeleri:

Haftanin son islem glninde yurt
icerisinde sakin veri akigi devam
ederken, Avrupa istatistik
Ofisi verilerine gore Euro
Bolgesi'nde Subat ayinda ylzde
1,2 olan yilk enflasyon, Mart
ayinda yuzde 0,7'ye dustu. Kuresel
piyasalarda korona virisin yikici
etkileri devam ederken gln
sonunda gaprazin sinirli yikseligini
surdirdigu takip edildi. Hafta
sonunda ise aciklanan son veriler
ile birlikte Saghk Bakani Fahrettin
Koca dun, Turkiye'deki toplam
vakanin 86 bin 306, can kaybinin
ise 2 bin 17'ye yikseldigini
acikladu.
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Guniin Geligmeleri:

= | Haftanin son iglem guninde
ABD’de nispeten zayif veri akisi
devam ederken, Avrupa istatistik
= | Ofisi verilerine gére Euro
-~ | Bolgesi'nde Subat ayinda yuzde
= | 1,2 olan vyilk enflasyon, Mart
- | ayinda yuzde 0,7'yve dustl.
| Kuresel piyasalarda korona
. | virusin vyikicl etkileri devam
| ederken Dolar’in ABD
ekonomisinin  acgilmasi planiyla
- | Euro kargisindaki deger kaybini
surdirdagu izlendi.

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,0870 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,0840 destek seviyesinin Uzerinde
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,0900, 1,0940 ve 1,0970
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Paritenin
asagl yonli harekete gegilmesi durumunda ise 1,0840, 1,0800 ve
1,0770 destek seviyeleri takip edilebilir.

20 Nisan 2020

Ginin Geligsmeleri:

Haftanin son islem gliniinde ABD
ekonomisinin yeniden
aclimasina iliskin planlar,
koronavirlsun tedavisine yonelik
ilag gelistirmede g6rilen
ilerlemeler ve ABD on yillik Tahvil
faizlerindeki yukselis ile birlikte
glvenli liman talebindeki azalis
dikkatlerimizi  ¢ekmisti.  Giin
sonunda takip edilen gelismeler
ile Ons Altinin asagi yoénlu
hareketini  surdirdagua  takip
edildi.

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1681 Dolar seviyesinde
belireyici olmaya devam ettigi gézlendi. Artan talep ile Ons Altin’in
yukari yonlu hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1688,
1694 ve 1700 seviyeleri takip edilmesi gereken Onemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asag! yonli harekete gecis durumunda ise
1674, 1668 ve 1660 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.
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- Guniin Geligsmeleri:
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Gegctigimiz haftanin son iglem
gininde Birlesik Kralllk ve
ABD’de nispeten zayif ekonomik
veri akigi devam ederken, gun
icerisinde klresel piyasalarda
salginin derin etkileri ve ABD
ekonomisinin agiimasi planiyla
Dolar'in  6nemli para birimleri
- karsisindaki deger  kaybini
- | slrdirdigu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin  1,2490
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 1,2430 destek
seviyesinin Uzerinde kaldigi slirece gelebilecek alimlar ile paritedeki
yukari yonla egilimin devam etmesi durumunda 1,2550, 1,2620 ve
1,2680 takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek
olasi satiglar ile paritedeki egilimin asagi yonli hareketinde ise 1,2430,
1,2380 ve 1,2320 destek seviyeleri takip edilmelidir

USD/IPY 20 Nisan 2020

Giiniin Geligmeleri:

Gegtigimiz haftanin son islem
ABD’de nispeten zayif ekonomik
veri akisi devam ederken,
Japonya’da Sanayi Uretimi verisi
== ylizde 1’lik atisin ardindan Subat

ayinda yuzde 0,3 geriledi. Gin
icerisinde kUresel piyasalarda
salginin derin etkileri ve ABD
ekonomisinin aciimasi planiyla
Dolar'in 6nemli para birimleri
karsisindaki deger kaybini
| strdurdigu izlendi.

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 107,50 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 107,80 direng seviyesinin
altinda kaldi§i surece asagi yonlu egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 107,20, 107,00 ve 106,80 seviyeleri takip edilmesi gereken
o6nemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile paritedeki
egilimin yukari yonla olmasi durumunda ise 107,80, 108,00 ve 108,30
direng seviyeleri takip edilebilir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petrolin 18,30 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gbzlendi. 18,70 direng seviyesinin
altinda kaldigi slrece gelebilecek satislar ile Ham Petrol’deki asagi
yonli egilimin devam etmesi durumunda 17,80, 17,30 ve 16,80 takip
edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar
ile egilimin yukari yonli hareketinde ise 18,70, 18,20 ve 17,60 direng
seviyeleri takip edilebilir.

Guniin Geligsmeleri:

Haftanin son islem guninde Cin
ekonomisinde gozlenen
gerileme, talebe karsi bir dizi
olumsuz  Ongdéri ve fiziki
piyasadaki sert fiyat disistnin
daha once gorulmemis
miktardaki Uretim kisintisina agir
basmasinin  ardindan  Ham
Petrol'lin asagi yonllu hareketini
surdtrdaga takip edildi.

GRAM ALTIN
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin’in 374,80 seviyesinde
belirleyici oimaya devam ettigi gozlendi. 377 direng seviyesinin altinda
kaldig1 surece gelebilecek satislar ile asagr yonli egilimin devam
etmesi durumunda 370, 366 ve 363 takip edilmesi gereken onemli
direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile Gram Altin’daki
egilimin asagdi yonli hareketinde ise 377, 380 ve 384 destek seviyeleri
takip edilmelidir.

Giniun Geligsmeleri:

Haftanin son islem gininde Ons
Altin tarafinda, zayif veri akisi, ABD
ekonomisinin yeniden agiimasina
iliskin planlar, koronavirtistn
tedavisine yonelik ilag gelistirmede
gorulen ilerlemeler ve ABD on yillik
Tahvil faizlerindeki yulkselis ile
birlikte guvenli liman talebindeki
azalis gozlenmisti. Kur tarafinda ise

kiresel piyasalarda etkisini
gosteren virlsun etkisi ile Tark
Lirasi Uzerindeki satis baskilari

takip edilirken Gram Altin'inda
asagi yonlu hareketini surdirdigi
takip edildi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurd Genel Mudur Yardimcisi

2019 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilmi: %38.24 Karda / %61.76 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




