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Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Woczorajsze dobre nastroje na rynkach bazowych i nowe historyczne maksima na
indeksie DAX daty takze pretekst dobrym nastrojom na FW20. Notowania kontraktow
wystartowaty na pétprocentowym plusie z poziomu 2103. Do godziny 11 nastroje nie
byty jednak klarowne, gdyz po porannej szarzy popytu, strona podazowa probowata
domkna¢ luke otwarcia. Manewr ten nie udat sie i kolejne godziny handlu przebiegaty
pod znakiem kontynuacji wzrostéow. Po godz. 16 FW20 ustanowity dzienne maksimum
na 2119, a sam fixing wypadt na poziomie 2112 (+0,96%). Aktywnos¢ handlu wzrosta
0 30%, ale tylko do $redniej — dzienny wolumen obrotu wyniost 12,8 tys. sztuk.

Technicznie notowania kontraktéw odbity od krétkoterminowego wsparcia w rejonie
2084, co pozwala bykom mysle¢ o mozliwosci przetestowania oporu w rejonie 2142-
59. W nieco szerszej perspektywie nadal rzadzi konsolidacja w przedziale 2056-2216.

Wczorajsza sesja, podobnie jak poniedziatkowa, byta pusta w istotne publikacje
ekonomiczne. Dzisiejsza takze pod tym wzgledem nie bedzie odbiega¢, jutro podane
zostang dane o inflacji konsumenckiej w Niemczech i USA.

Nastroje na rynkach bazowych sg dobre, kontakty zyskujg, co moze przektadac sie

rowniez na pozytywny sentyment dla GPW, co dodatkowo mogq wspiera¢ lepsze od
oczekiwan wyniki PKOBP w IV kw. /Tomasz Kolarz/

FW20 w uktadzie dziennym
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.cor

FW20 w uktadzie 60-minutowym
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.

Zmiany nocne indeksow *

Indeksy pkt zm%
SP500 3358 -0,39
SP500 Fut. 3 360 -0,31
Topix 1719 -0,04
DAX Fut. 13 668 0,11
SHC 2923

Nasdaq Fut. 9 562 -0,38

* - Zmiana instrumentdw od zamkniecia ostatniej sesji
na GPW do godziny 07:53

FW20H20 pkt zm% d/d zm pkt
Zamkniecie 2112 0,96 20
Otwarcie 2103 0,53 11
Maksimum 2119 1,29 27
Minimum 2 098 0,29 6
Wolumen 12 805 30,0 2953
LOP 46 136 -0,3 -141
Zmiennos$c¢ 21 -22,2 -6
Baza 5 -6,2 5
Wsparcia Opory
2 084 2117
2 056 2142

Trend - wykres dzienny
Krétkoterminowy Boczny

Srednioterminowy Boczny

Zrédto: Thomson Reuters

Trend - wykres 60-minutowy
Krétkoterminowy Wzrostowy

Srednioterminowy Boczny

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy - opfata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane kontrakty akcyjne
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Zamkniecie Wolumen LOP
kurs zm% zm zt ilos¢ zm% zm il ilos¢ zm% zm il
FPKOH20 35,30 -0,19 -0,07 474 75,6 204 1 594 7,7 114
FPKNH20 74,00 2,08 1,51 1176 52,9 407 2108 -4,3 -95
FKGHH20 93,70 1,94 1,78 451 -39,8 -298 1 855 5,7 100
FPZUH20 39,55 0,36 0,14 162 107,7 162 1038 -3,5 -38
FPEOH20 102,26 1,25 1,26 88 51,7 30 537 -0,7 -4
FOPLH20 7,16 2,43 0,17 13 -51,9 -14 231 1,3 3

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwdch stronie raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj
Poniedziatek

2:30 Chiny
10:30 strefa euro
Wtorek

$roda

11:00 strefa euro
13:00 USA

16:30 USA

20:00 USA
Czwartek

8:00 Niemcy
8:00 Niemcy
14:00 Polska
14:30 USA

14:30 USA

14:30 USA
Piatek

8:00 Niemcy
10:00 Polska
10:00 Polska
11:00 strefa euro
11:00 strefa euro
14:30 USA

14:30 USA

15:15 USA

16:00 USA

Wydarzenie

Inflacja CPI r/r, %
Indeks Sentix

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %
Whnioski o kredyt hipoteczny, %
Zmiana zapasow ropy, tys. brk
Budzet federalny, mld USD

Inflacja CPI r/r, %

Inflacja HICP r/r, %

Saldo rachunku biezgcego, min EUR
Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Inflacja CPI r/r

Inflacja bazowa CPI r/r

PKB n.s.a., %

Inflacja CPI r/r, %

PKB n.s.a., %

Bilans handlu zagranicznego s.a., mld EUR
PKB s.a., %

Sprzedaz detaliczna m/m, %

Ceny importu

Produkcja przemystowa m/m, %

Indeks Uniwersytetu Michigan

Okres

styczen
luty

grudzien
luty
luty

styczen

styczen
styczen
grudzien
luty
styczen
styczen

4Q
styczen
4Q
grudzien
4Q
styczen
styczen
styczen
luty

Aktualna Prognoza

5,4 4,9
5,2 5,7

-2,5

3200,0
-10,0

1,7
1,6
-416,0
210,0
2,4
2,2

0,2
4,2
3,0

1,0
0,3
-0,2
-0,2
99,4

Poprzednio

4,5
7,6

-1,5
5,0
3355,0
-13,3

1,7
1,6
1457,0
202,0
2,3
2,3

1,0
3,4
3,9
20,7
1,0
0,3
0,3
-0,3
99,8

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo
n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo
w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie

wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwdch stronie raportu.

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie Alior Bank

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Banku:

Zbigniew Obara Menedzer Zespotu Analiz, Makler 12 682 64 79 Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Ekspert ds. Analiz, Doradca 22 5552290 Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjny

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Analiz, Data Scientist 12 682 64 24 Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wiascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank Spotka Akcyjna z
siedzibq w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS:
0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN (optacony w catosci). Powielanie badZ publikowanie
niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego Alior Bank S.A. jest zabronione.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Prezentowane wyniki
inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztoéci, sg wynikiem inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie
historycznym.

W szczegolnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentéw finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sa lub moga by¢
niezalezne od aktywow tworzacych portfel instrumentéw bazowych lub emitentdw instrumentéw bazowych i wynikéw ich dziatalnosci. Do czynnikdéw
tych mozna zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktdrych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub
ktére moga by¢ trudne do przewidzenia.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladdéw autoréw i nie powinno byc¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci informacje zawarte w
niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa
inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autordw wedtug stanu na dzieA sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z rzetelnoscig i
starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Biuro Maklerskie za
wiarygodne.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA i Thomson Reuters. Zrédiem pozostatych
danych sq PAP, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

UWAGA !!!

Inwestycja w kontrakty terminowe wigze sie z koniecznoscig wniesienia depozytéw zabezpieczajacych stanowigcych jedynie utamkowaq czes¢ wielkosci
catego zobowigzania wynikajacego ze standardu tego typu instrumentu finansowego (tzw. dZzwignia finansowa). Powoduje to zwielokrotnienie ryzyka
inwestycyjnego w przypadku gwattownych i znaczacych zmian kursu instrumentu pochodnego.

Nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze rynek terminowy charakteryzuje sie w horyzoncie krotkoterminowym wiekszg zmiennoscig niz rynek kasowy, co
dodatkowo zwieksza ryzyko inwestycyjne.

W zwigzku z powyzszym inwestycja w instrumenty pochodne takie jak kontrakty terminowe na indeks WIG 20 wigze sie z mozliwoscig utraty nie tylko
wszystkich srodkéw zaangazowanych w transakcje (utrata 100% kapitatu), ale tez z ewentualnym powstaniem dodatkowych zobowigzan i kosztéw,
co w sumie moze wigzac sie ze stratg przekraczajgca wartos¢ zainwestowanych srodkéw w transakcje na rynku terminowym. Negatywny efekt zmian
kurséw kontraktéw terminowych na indeks WIG 20, moze spowodowac¢ straty przekraczajace warto$¢ zainwestowanych srodkéw juz w trakcie jednej
sesji gietdowej.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwdch stronie raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Uzyte w dokumencie skroty oznaczaja:
LOP - liczba otwartych pozycji.
BAZA - rdznica kursu instrumentu bazowego i kontraktu terminowego opiewajacego na ten instrument wyrazona w punktach .

STOCHASTIC - oscylator stochastyczny; iloraz skumulowanej réznicy kursu i minimum z n-sesji do skumulowanej réznicy maksimum i minimum z n-
sesji. Linig sygnalng jest $rednia kroczaca z oscylatora. Podstawowa interpretacja zaktada generowanie sygnatdw na podstawie przebicia przez
oscylator linii sygnalnej. Przebicie oddolne jest sygnatem kupna, odgdrne traktowane jest jako sygnat sprzedazy. Oscylator petni takze funkcje
miernika rynku wykupionego i wyprzedanego, odpowiednio dla wartosci powyzej 80 pkt i ponizej 20 pkt. Dodatkowo na wskazniku poszukiwane sg
dywergencje wzgledem kursu danego instrumentu.

MACD - réznica dwéch eksponencjalnych $rednich ruchomych o réznych okresach. Linig sygnalng jest $rednia eksponencjalna z wartosci samego
wskaznika. Podstawowa interpretacja zaktada generowanie sygnatéw na podstawie przebicia przez MACD linii sygnalnej. Przebicie oddolne jest
sygnatem kupna, odgdrne traktowane jest jako sygnat sprzedazy.

RSI - oscylator skonstruowany w oparciu o stosunek $rednich eksponencjalnych ze zmiany cen dla sesji wzrostowych i spadkowych, porusza sie w
przedziale 0-100, miernik standéw wykupienia (wartosci powyzej 70) oraz wyprzedania rynkéw (wartosci ponizej 30). Dodatkowo na wskazniku
poszukiwane sg dywergencje wzgledem kursu danego instrumentu. Handel na konkretnym instrumencie moze oznacza¢ dla niego inne niz 30/70
poziomy wyprzedania/wykupienia, ktére odczyta¢ mozna na bazie historycznego zachowania oscylatora.

Composite Index - wskaznik zbudowany na bazie dwdch oscylatordéw RSI (krdétszego 3-okresowego oraz diuzszego 14-okresowego) i obliczany jest
jako réznica 9-okresowego momentum dtuzszego RSI, powiekszona o $rednig wartos¢ z trzech ostatnich okresow krétszego RSI. W ten sposéb
wskaznik potrafi uchwyci¢ zmiane biezacego zachowania RSI na tle historycznego. Dywergencje pomiedzy wskaznikiem i 14-okresowym RSI (przy
skrajnych wartosciach tego oscylatora) zapowiadaja zwroty na RSI, przez co réwniez zwroty dla kursu instrumentu.

ATR - S$rednia rzeczywistego zasiegu. Wskaznik zmiennosci rynku oddajacy wzajemna relacje cen maksymalnej, minimalnej i zamkniecia w danej
jednostce czasu wzgledem poprzednich notowan. Wartosci wskaznika wyrazone sa w nominale przyjetym dla ceny danego instrumentu (dla FW20 w
pkt; dla akcji notowanych na GPW w PLN). Wskaznik przyjmuje wytacznie dodatnie wartosci, nie posiada goérnej granicy. Wartosci wskaznika, ktére w
relacji do kursu sa wieksze od 5% sg uznawane za ponadprzecietne. Niskie wartosci czesciej towarzysza ksztattowaniu sie lokalnych szczytow,
wysokie wartosci czesciej pojawiajq sie przy ksztattowaniu lokalnych miniméw. Wskaznik chetnie wykorzystywany przy definiowaniu poziomoéw dla
zlecen stop-loss.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwdch stronie raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



