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MERKEZ BANKASI SONRASI PiYASA SAKIN

Borsa istanbul haftanin son islem giiniinii yiizde 2,38 yiikselisle 1.444,46 seviyesinden kapatirken islem hacmi 15,7 Milyar TL oldu.
Carsamba gund gelen satiglarin ardindan TCMB PPK toplantisinin oldugu bir ginde tepki alimlarinin gelmesiyle seyrini
kuvvetlendirdi. Yurtdisi piyasalarda rekor seviyelerini test etmeye devam etti. Haftanin son islem glininde bilango fiyatlamasinin
etkisinin kismen devam edecegdi 6ngoraltyor.

Tuarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu Adustos ayi toplantisinda, politika faizini piyasa beklentilerine paralel
sekilde ylizde 19 dizeyinde sabit birakti. Emtia fiyatlarinda yasanan yikselise dnceki toplantilarda da deginilmisti ancak tarimsal
Uran ihracatgisi tlkelerde yasanan kiiresel isinma ile baglantili arz kisintisi enflasyon izerindeki etkisi ilk kez toplanti metninde yer
aldi. Temmuz ayi enflasyon oraninin beklentinin Uzerinde yillik yizde 18,95 seviyesinden gerceklesmesi sonrasinda bir 6nceki ay
1,47 puan olan reel getiri 0,05 puana geriledi. Enflasyon raporunda ve toplanti karar metinlerinde belirtilen yizde 5 hedefine
ulasincaya kadar politika faizinin enflasyonun tizerinde olusturulacagi ifadelerinin kullaniimasi sonrasi gelecek ay agiklanacak olan
enflasyon verisi yakindan takip edilecek. Tuketici fiyatlarindaki artisin yillik yizde 19’u asmasi halinde TCMPB’in nasil karar verecegi
konusunda soru isaretleri devam ediyor. Agustos ayi itibariyle enflasyonda belirgin dislsin yasanmamasi durumunda faiz
tartismalarinin artmasi Merkez Bankasi politikasi icinde nasil bir karar verecedi dnumuzdeki toplantida déviz kurunda sinirli
oynakhgda neden olabilir.

Hafta genelinde ekonomik veriler piyasalar tzerinde agirlik kazandi. Din agiklanan verilere bakildiginda Turkiye'de sanayi Gretimi
ikinci geyrekte ylzde 20 buyirken aylik biyiime 2,3 oldu. Sanayi Uretimi ilk gceyrekte ylzde 11 artis gosterirken ikinci ceyrekte gelen
glgla veri sonrasinda ekonomide yillik biyime rakamlarinin ¢ift hanelere gikabilecedi konusulmaya baslandi. ABD’de agiklanan
verilere bakildiginda igsizlik bagvurulari da beklentiye paralel olarak 375Bin olarak agiklandi. Haftanin énemli gelismelerinde ABD
enflasyon verisi ise beklentiye paralel olarak yillik yizde 5,3 aylik ise 0,5 olarak agiklandi. Geg¢tigimiz hafta agiklanan tarim disi
istihdam verisi sonrasinda piyasalarda yasanan dalgalanmalar bu hafta agiklanan veriler sonrasinda yagsanmadi.

Haftalik yabanci para ve banka istatistiklerine gore yabanci yatirnmcilar gegen hafta 114 milyon dolarlik tahvil alirken 168 milyon
dolarlik hisse senedi aldi. Yabanci yatirimlarin net portfdy girisi artarak devam ederken Borsa Istanbul’a yapilan yatirimlarla beraber
son 8 ayin zirvesine ¢ikti. Bilango déneminde yasanan fiyatlamalar genel olarak yabanci yatirrmcinin ilgisini gekmis durumda. Borsa
istanbul’da gérilen yukari yonli hareketin ekonomik verilerle desteklendigi takdirde yiikselisi hizlandiracagini séyleyebiliriz.

Haftanin son igslem glinu olmasi ve artik bilango déneminin sonuna gelmemiz nedeniyle kar satiglarini goérilebilmesi olasiiina dair
yatinmcilarin dikkat etmesi gerektigini sdyleyebiliriz. Avrupa’nin rekorlari test ettigi bir giinde Borsa istanbul’'un hafif pozitif agacagini
ongdéruyoruz.
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TCMB PPK toplantisindan piyasa beklentisine paralel olarak faiz oranlar ylizde 19'da sabit birakildi.
Adustos ayi itibariyle enflasyonda asagi yonlu bir seyrin olusmasi bekleniyor. Diin agiklanan ABD issizlik
hakki basvurulari 375bin seviyesinden gergeklesti. Yasanacak gelismeler gergevesinde yukari yonli
hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,62 ve 8,68TL direng seviyeleri 5nem arz ediyor. Olasi satiglarin
go6rulmesi durumunda ise 8,50 ve 8,44TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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TCMB bir surprize gitmedi ve politika faizini ylzde 19'da sabit birakti. Toplanti metninde tarim Urinleri
fiyatlariyla ilgili yer alan ifadeler dikkat ¢ekti. Euro bdlgesinde sanayi Uretimi beklentinin altinda aylik yizde 0,3
azalis gorildi. Yukar yonlu hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,10 ve 10,20 direng seviyelerinin

takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 10,00 ve 9,95 destek seviyeleri
dnemini koruyor.
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ABD’de igsizlik bagvurular beklentiye paralel 375bin kisi olarak acgiklandi. Euro bdlgesinde sanayi Uretimi
beklentinin altinda aylik yizde 0,3 azahs goruldi. ABD tahvil ihalesine gelen yodun talep sonrasinda tahvil
faizleri 1,36 seviyesine c¢ikti. Teknik acidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin olusmasi durumunda
1,1765 ve 1,1780 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1715 ve
1,1685 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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ABD’de agiklanan enflasyon verisinin degerli metal Gzerinde etkisinin olmadigini goriiyoruz. ABD tahvil ihalesine
gelen yodun talep sonrasinda tahvil faizleri 1,36 seviyesine ¢ikarken Altin fonlarindan gikis surtyor. Teknik
acidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1770 ve 1780% direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gortilmesi durumunda ise 1750 ve 1740$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere’da sanayi tretimi yillik yiizde 8,3 artarak beklentini altinda kaldi. Buna karsin, GSYiH'daki biiyiime
ikinci ceyrek yuzde 22,2 olarak agiklandi. ABD’de issizlik bagvurulari beklentiye paralel 375bin kisi olarak
aciklandi. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda
halinde 1,3825 ve 1,3855 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asadi yonli seyrin olusmasi
durumunda ise 1,3785 ve 1,3760 destek seviyeleri 5Gnem arz ediyor.
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Japonya’da Tokyo olimpiyatlari sona erdi. Olimpiyatlar donemi igerisinde vaka sayilarindaki artislar endise
yaratmaya devam ediyor. Hastanede ki doluluk oranlarinin artmasi salginin boyutunu degistirdi. Japonya cari
dengesi beklentinin Uzerinde 905MLR yen olarak agiklandi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli
hareketini sturdirmesi durumunda 110,90 ve 111,40 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi
durumunda ise 110,00 ve 109,20 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Pazartesi gelen satislara ragmen diin gelen tepki alimlarinin ardindan tekrardan 70$’in Gzeri gorildi. Hafta
basinda Cin’de artan vaka sayilari sonrasinda gelen kapanma endiseleri geri ¢ekilmede énemli rol oynadi.
Ham petrol stoklari -0,447M varil seviyesinde gergeklesti. ABD teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonlu
hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de 71,00 ve 71,50 $ direng seviyelerinin takip edilmesi

gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonlu bir seyrin olusmasi halinde ise 70,10 ve 69,9$ destek
seviyeleri Gnem arz ediyor.
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TCMB PPK toplantisindan beklentiler dahilinde ylizde 19da faiz sabit tutuldu. ABD’de enflasyonun beklentiye
paralel gelmesi sonrasinda fiyatlamalarda oynaklik goriimedi. ABD 10 yillik tahvillerindeki geri gekilmede etkili
oldu. Gram Altin’da yukari yonll hareketin gorilmesi durumunda 490 ve 500 TL direng seviyelerinin takip edilmesi

gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 480 ve 470 TL destek seviyeleri asagi yonli hareket
icin dnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye b %Cari Hesap -1.10B -3.08B Hazran
17:00 ABD * éMichigan Enflasyon Beklentisi !

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Ahlatc Yatinm Menkul Degerler A.S. Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tagyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256 Egridere Carsisi No: 17
34485 Sariyer/Istanbul Merkez/Corum

Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66 Tel: +90 364 2111019
Fax: +90 212 290 21 41 Fax: +90 212 290 21 41
Whatsapp: +90 539 769 63 84 Whatsapp: +90 539 769 63 84
Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr
Mersis No: 0010056453000026

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




