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    עיקרי הדברים 

במשק  • הצמיחה  ב   הישראלי   נתוני  כבר  נסגרו  - מעידים שפערי התוצר 

 .  2023-לעומת הציפיות שזה יקרה רק ב 2021

צפויים לתמוך בצמיחה    2021-עודפי החיסכון שהמשיכו להיות חריגים ב •

 גם בשנים הקרובות.  של המשק   גבוהה

 . 7.0%-ל  5.5%-מ 2022-ל  בישראל תחזית לצמיחה אנו מעדכנים   •

זרז עליות  ל צפויים ה, האבטלה והנדל"ן פרסום נתוני הצמיחה, האינפלצי •

 .  0.75%-להגיע בעוד שנה לרמות של כ  צפויהשריבית בישראל 

המניות  ות  יריד • בביקוש  להוביל    ות עשוי בשוק  משמעותי  יותר  לגידול 

,  בפרוץ המגפההירידות בשיעור זהה שהיו  מאשר    למט"ח ע"י המוסדיים

 . חשיפה שלהם לחו"ל של הבגלל השינויים בגודל ובמבנה  זאת

 מתחזקים על רקע יציאה מגל התחלואה.  הנתונים הכלכליים בעולם •

העולמית • ההספקה  בשרשרת  הקלה  סימני  אך  מתרבים    בלימת , 

 לבנקים המרכזיים לעצור עליות ריבית.   אמורה לגרום אינפלציה לא ה

 . ראלי" במניותתוביל ל"ספק שהימנעות מהמלחמה באוקראינה   •

 

 

 המלצות מרכזיות 
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חודשים  12פלציה ינא

 2.8%הבאים 

 

 פברוארמדד 

 0.5% 

 מרץמדד 

 0.5% 

 אפרילמדד 

0.4% 

 

 ריבית בנק ישראל 

 צפויה  

 חודשים 12בעוד 

 0.75% 
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חשיפה  
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דירוג באג"ח  
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  .ישראל

 נתוני התמ"ג משנים הנחות בסיס לגבי מצבו של המשק 

לגבי מצבו של המשק  מהותי  באופן  שהתפרסמו בשבוע שעבר משנים    הצמיחהנתוני   את ההערכה 

 : הישראלי 

פרסום נתוני  ב  גדולה הצמיחה הייתה הרבה יותר חזקה מהתחזית. לא זכורה הפתעה כל כך   •

מסתבר שהמשק  גם העדכונים לרבעונים הקודמים היו חסרי תקדים.  צמיחה של רבעון בודד.  

ע"י משרד    7.1%-וע"י בנק ישראל    6.5%ת לצמיחה של  ותחזיה  לעומת   8.1%-ב   2021-צמח ב

   האחרונים. בחודשיםהאוצר שפורסמו 

זו  ש   מסתבר  • ללמוד בתקופה  ניתן  הכלכליים  משק  ב  הצמיחהעל  כלום    כמעט   לא  מהנתונים 

גביית    נתוני היו    מתחילת המגפה ביותר שמשקף את הצמיחה  טוב  ההאינדיקאטור    . השוטפים

   (. 2מסים )תרשים ה

 
 1רשים  ת

 
 מקור: הלמס, מיטב דש ברוקראז'  

  

 2תרשים  

 

•  ( השנה  של  השנייה  במחצית  עדיף  הצמיחה  החדים  והעדכונים  הנתונים  תנודתיות  בגלל 

השנייה  ר במחצית  שחזקה יותר מאאפילו  ( הייתה  להסתכל על נתוני המחצית ולא על הרבעון

  . הצמיחה של הסגר הגדול שבה המשק התאושש מהמכה    ( 9.3%לעומת    11.3%)  2020של  

 (. 1הצריכה הפרטית, ההשקעות והיצוא )תרשים  –על כלל המרכיבים   הנשענהגבוהה 

ת  היא עדיין נמוכה מהמגמה. לעומת זאת, צריכ  צריכת שירותים צמחה בקצב מהיר מאוד, אך  •

גידול בצריכת השירותים לא    (.3מוצרי בני קיימא גבוהה משמעותית לעומת המגמה )תרשים  

מוצרים  בינתיים  גרם בצריכת  מצפיםלירידה  שלעיתים  כפי  בצריכת    . ,  התאוששות  המשך 

 שירותים צפויה להוביל להתחזקות ביקושים לעובדים. 

 4תרשים   3תרשים  
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   מקור: הלמס, מיטב דש ברוקראז'  

 

השקעות בציוד טכנולוגיה  הבמיוחד  ,  10%של כמעט  גבוה  בקצב    2021-ההשקעות צמחו ב  •

 (. 5בקניין רוחני )תרשים ו

 (.  6לעבור אותו השנה )תרשים   נראה כ יצוא הסחורות וצפוי את  השיגיצוא השירותים כמעט  •

 
 5תרשים  

 
   מקור: הלמס, מיטב דש ברוקראז'  

 6תרשים  

 

 

 מסקנות: 

בניגוד להערכות של  ,  2021-נסגר כבר ב מגמת ארוכת הטווח    הפער בין התמ"ג בפועל לבין  •

 (.  7)תרשים  2023- ב  שזה יקרה רקבנק ישראל 

במיוחדהצמיחה   • אוטומטית    החזקה  להעלות  אמורה  הרביעי  צמיחה  לתחזיות  את הברבעון 

  5.5%לעומת   7%-ל 2022שנת  בצמיחה לתחזית  ההעלנו את )אפקט הזנב(.   2022שנת  ב

 בתחזית הקודמת. 

- ב   26.6%, אחרי  22.3%היה חריג ועמד על    2021-שיעור החיסכון של המגזר הפרטי גם ב •

  בחיסכון עודף מדובר    (.8)תרשים    2015-19בשנים    16.6%-כ  של  הממוצע  לעומת, זאת  2020

ק  מיליארד ₪, שווה ערך לכרבע מכלל הצריכה הפרטית במש  190-שנתיים של כ במצטבר  

 . בשנים הקרובות  צפוי לתמוך בצריכה הפרטית ובהשקעותש  ,כולה  2021בשנת 

 
 8תרשים   7תרשים  



 

 

4 

 
 מקור: הלמס, מיטב דש ברוקראז'  

   

 

 

 

 

 

 גר פעריםושוק העבודה ס גם

 סגר את הפערים לעומת המגמה, אלה גם שוק העבודה.   לא רק התמ"ג

 .  2020ינואר ל  זההכמעט עלה לרמה  שיעור התעסוקה  •

 .  2020בדומה לתחילת ,  3.7%-ירד ל  בהגדרה מסורתית שיעור האבטלה  •

על   • עומד  הרחב  האבטלה  רלוונטי5.6%שיעור  פחות  להערכתנו  הוא  אך  מאגר    ,  למדידת 

לעבודהשהעובדים   חל"תים  זמינים  כבר  אין  בבידוד ו.  שנמצאים  אנשים  רשומים    במקומם 

הקרובים  ם שמספר בחודשים  משמעותית  יפחת  הנראה  רלוונטי  .  ככל  שעדיין  בטוח  לא  גם 

  ים הקורונה ולא מחפש  בזמן  שפוטרו   הרכיב הנוסף שכלול בשיעור האבטלה הרחב של האנשים

-ל את המבודדים, הוא יורד    למעשה, אם מורידים משיעור האבטלה הרחב  .עבודה עד היום 

 .  2022שציפה בנק ישראל בסוף  4.8%, לעומת 4.9%

העבודההאינדיקאטור  ה • שוק  של  לחזרתו  לקרנות  היו  לנורמה    נוסף  המצטברות  ההפקדות 

 ( 10שעלו מעל קו המגמה ארוך טווח )תרשים ברבעון הרביעי  ההשתלמות 

 
 9תרשים  

 
 הלמס, מיטב דש ברוקראז'  מקור: 

   

 10תרשים  

 
 מקור: בנק ישראל, מיטב דש ברוקראז' 

 

 

 

 מצבו של המשק מצדיק עליית ריבית 



 

 

 : בהחלטתו השבוע עשויים לשנות את עמדתו של בנק ישראל בשבוע שעבר התפרסמו שנתונים  5

 את פערי התוצר וצומח בקצב גבוה מאוד.  המשק סגר  .1

 את הפערים. למעשה גם שוק העבודה סגר   .2

מגבול העליון של היעד )התייחסנו    חרגו  2011ולראשונה מאז    שוב הפתיעוהאינפלציה    נינתו .3

 לפרסום בסקירה נפרדת(. 

מעל   .4 עלה  הבתים  מחירי  עליית  יש    .2011מאז    שיא,  11%קצב  המשכנתאות  על  לריבית 

  כי מעודדת במיוחד  הנוכחית  הריבית  (.  11המחירים )תרשים  עותית ביותר על  השפעה משמ

שנים זהה   5לטווחים מעל  לא צמודה למשכנתאות  ה לית  קהריבית הש  לראשונה בהיסטוריה

 (  12)תרשים  לקצב האינפלציה 

החיובית  וספק שהתרומה    למשקיותר  אינה מתאימה    האפסיתהמסקנה שעולה מהנתונים, שהריבית  

לתכנן יציאה  להתחיל  בנק ישראל  , מה שצפוי להוביל את  צה על הסיכונים להם היא גורמת מפשלה  

 מהמדיניות המרחיבה.  

בעוד    0.75%-כעד אמצע השנה ותגיע לרמה של  להערכתנו, הריבית תתחיל לעלות    שורה תחתונה:

 שנה. 

 
 11תרשים  

 
 מיטב דש ברוקראז'  הלמ"ס, מקור: בנק ישראל, 

   

 12תרשים  

 

 
 

 2020במרץ  מאשר  שע"ח של השקל בשוק המניות אמורה להשפיע היום יותר על  זהות  ות יריד

סך החשיפה של המשקיעים המוסדיים )ללא פנסיה ותיקה וחברות ביטוח בתוכנית "מבטיחות תשואה"(  

כ של  לשיא  דצמבר  בחודש  הגיעה  בחשיפה41.5%-לחו"ל  העלייה  בשלושת    1%- כשל    הכוללת   . 

- לכ  31%-מכ באמצעות החזקת נכסים ישירות התרחשה תוך כדי ירידה בחשיפה  החודשים האחרונים 

הנגזרים    30% באמצעות  בחשיפה  המוסדיים  במקביל(.  13)תרשים    11.5%- לכ   9.5%-מכועלייה   ,

 (.  14)תרשים  18.2%-ל  0.5%-החשיפה למט"ח בכסך את  בתקופה זו הקטינו  

 
 14תרשים   13תרשים  
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 מקור: בנק ישראל, מיטב דש ברוקראז' 

   

 

הקטנת  באמצעות    הירידות בשוק המניות בתחילת השנה הובילו לגידול בביקוש למט"ח מצד המוסדיים

רק שהפעם ירידה בשיעור זהה  נגזרים על מדדי המניות.  כנגד החזקת    גידורי מטבע והגדלת ביטחונות

במרץ    פרוץ המגפה בשוק המניות אמורה להוביל לגידול יותר משמעותי בביקוש למט"ח מאשר ב

 . בגלל שינוי חד בחשיפותזאת , 2020

- באמצעות הנגזרים הייתה כמניות(  ל)בעיקר  חשיפת המוסדיים לנכס בסיס סך   2020בינואר   •

 .  2021מיליארד בדצמבר  70-מיליארד דולר לעומת כ 32

כ  2020בינואר   • על  עמד  מטבע  גידור  עסקאות  היקף  לעומת  51-סך  דולר    97-כ  מיליארד 

   מיליארד היום. 

,  פרוץ המגפהגדולות יותר מאשר לפני    ת מט"ח נזילויתכן והמוסדיים מחזיקים היום יתרות  נציין רק ש

   השפעה על שע"ח.את המה שעשוי לרכך  

 

 

 

 עקום ציפיות האינפלציה נמוך מדי והפוך מדי

. הציפיות  אחרי פרסום מדד המחירים המפתיע לחודש ינואר  לא ממש עלוציפיות האינפלציה הגלומות  

שנים(    5שנים בעוד    5-עתידיות )לה  ציההאינפל  לטווחים הארוכים אף המשיכו לרדת תוך ירידה בציפיות

 (.  15)תרשים בתחילת פברואר    2.1%-לכ  0.6%-בכ

דווקא   עלייה  )עלייה במחירי הסחורות,    עלייה בציפיות האינפלציהתומכות ב מרבית הנסיבות  המשך 

  הטווחים ציפיות לכל  אם זה יקרה,    הפתעה במדד בישראל, פיחות השקל וכו'(. ה,  באינפלציה בעולם 

לעלות.   לבין  צפויות  לשנתיים  ציפיות האינפלציה  בין  כ  10המתאם ההיסטורי  עומד על  .  90%-שנים 

 המצב בו הציפיות הקצרות או הבינוניות עולות והארוכות יורדות יכול להתקיים רק לזמן קצר.  , כלומר

שעליית ריבית  ועד    ,כפי שאנו מעריכיםעד שבנק ישראל יתחיל לעלות ריבית לקראת אמצע השנה,  

האינפלציה על  להשפיע  הקצרים  הגלומות ציפיות  הבפועל,    תתחיל  לעלותעוד    בטווחים    -לכ   עשויים 

 . וימשכו אחריהן גם הציפיות הארוכות יותר 3.5%-3.0%

 .  הצמודעל הטיה לאפיק  ו בינוני בתיק האג"ח-אנו ממליצים על מח"מ קצרשורה תחתונה:  

 
  15תרשים  
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 מקור: מיטב דש ברוקראז'  

   

 

 

 

 
  .עולם 

 ירידה בתחלואה סימנים להתאוששות אחרי 

הזמנות  גידול ב,  הנוסעים בטיסות עלייה במספר    ניכרתאומיקרון.  ההמשק האמריקאי מתאושש מגל  

יציאה מהמגפה באה לידי ביטוי בביצועים עודפים של מניות  הבמסעדות ושיפור במדד הניידות של גוגל.  

 (.  16)תרשים   בארה"ב ובאירופהוהתיירות הפנאי , המסעדות, חברות התעופה וסקטור הבילוי

והייצור    תגם הנתונים הכלכליים שהתפרסמו בשבוע שעבר הפתיעו ברובם לטובה. המכירות הקמעונאיו

קשה להבין מהנתונים הנומינאליים    גבוהה  אינפלציהתנאי  יחד עם זאת, בעלו מעל התחזיות.    התעשייתי 

 במחיר או שינוי ריאלי.  עלייההאם שינוי הוא תוצאה של 

 
 16תרשים  

 
 , מיטב דש ברוקראז'  Bloombergמקור: 

   

 

 

   FED-ה לעצור את   מור קרוב, אך זה לא אעשוי להיות שיא האינפלציה בארה"ב  

מדד המחירים ליצרן  מ  שעלהברובם המשיכו להיות גבוהים מהתחזיות, כפי  בארה"ב  נתוני האינפלציה  

- ל  6%-יורק ירדו מ   בניו  FED-ציפיות האינפלציה של הצרכנים בסקר שלוחת הומדד מחירי היבוא.  

והציפיות הגלומות בשוק  ,  3.6%-ל   3.4%-ו מ לע   FED-, אך ציפיות העסקים בסקר אחר של ה5.8%

 (. 18)תרשים  3.65%-ל  3.2%-מ בשבועיים האחרונים האג"ח לשנתיים עלו 

 :בעיות בשרשרת ההספקההקלה בניתן לזהות  , אף על פי כן



 

 

 (.  17רה"ב, אירופה ובריטניה )תרשים מדדי מגבלות ההיצע של בלומברג ירדו מהשיא בא • 8

 
 17תרשים  

 
   , מיטב דש ברוקראז'  Bloombergמקור: 

 18תרשים  

 

 

מדדי הייצור התעשייתי בארה"ב, אירופה, יפן ובמיוחד בקוריאה רשמו שיפור ניכר בחודשים   •

 (.  20)תרשים  במוצרים  להוביל להפחתה במחסור האחרונים, מה שצפוי  

שמה • השבבים  במכירות  המהיר  הגידול  את  נציין  רבות  וויבמיוחד  בתעשיות  קריטי  רכיב  ם 

   (. 19)תרשים 

 .  FED-במדדי פעילות אזורית של הגם  הופיעו סימני הקלה בשרשרת ההספקה   •

לה  לידי  עניתן  תבוא  ההספקה  בשרשרות  הקלה  הקרובים  שבחודשים  בריך  בביטוי  פעילות  שיפור 

האינפלציה.   ובנתוני  האינפלציה החברות  לרדת    השנתי   קצב  גם  טכניות,  צפוי  יציאה  אחרי  מסיבות 

לחודשים מדד המחירים  של  שכללו  2021יוני  -אפריל   מהספירה  בחדות  ,  בודדים שהתייקרו  סעיפים 

בתחילת   מהמגבלות  שתרמו  2021ביציאה  המכוניות  מחירי  במיוחד  מהמדדים    0.3%-כ,  אחד  לכל 

 בחודשים אלה. 

האינפלציה המבנית  שלה.    ים הזמני  ים אינפלציה, אלא רק הקלה ברכיבלאולם, הקלה זו לא תסמן סוף  

 . עליות ריבית  להמשיך עם  FED-שיגרום ל , מה  בסוף השנה 5%-4%- ברמה של כתישאר גבוהה  

 
 19תרשים  

 
 , מיטב דש ברוקראז'  Bloombergמקור: 

   

 20תרשים  

 

 

 

 , לא צפוי "ראלי" בשוק המניות לא תהיה מלחמהגם אם 



 

 

עלייה    S&P 500במדד  משקל המניות   9 ימי המסחר    30- ב    45%-על כבממוצע  עמד    יומית שרשמו 

עצמם  (. משקל המשקיעים 21)תרשים    2020הנמוך מאז מרץ  האחרונים,   על  "  Bullish"-כ  שהעידו 

)זה דווקא היה    2016בסקר סנטימנט המשקיעים בארה"ב ירד בשבוע שעבר לרמה הנמוכה מאז אמצע  

בשבועיים האחרונים היו    במניות   למרות שלכאורה הירידות   לעיתים קרובות בעבר סימן חיובי לשוק(. 

ני המלחמה ולמרות שתשואות אג"ח דווקא ירדו, הבורסות האמריקאיות ממשיכות להציג  קשורות לסיכו

נוסיף גם שהירידה בסיכוני המלחמה תוביל לעליית תשואות  .  Nasdaq-ביצועים נחותים, בפרט מדד ה

תוביל לעליות משמעותיות    שהימנעות מהמלחמה באוקראינה, לא בטוח  לפיכך שתכביד על המניות.  

 .  בשוק המניות 

עשויה להצביע    הירידה בפער בין קצב העלייה במדד המחירים ליצרן לבין מדד המחירים לצרכן בארה"ב

בין קצב השינוי במחירים    הפרש משקף    . הפער בין שני המדדיםעל הירידה הצפויה ברווחיות החברות 

  מדויקאופן די  ב היה לאורך שנים מתואם    . הואהיצרנים מוכרים לבין המחירים בהם הצרכנים קוניםבהם  

 . הפער עדיין גבוה יחסית יחד עם זאת, צריכים לציין ש(.  22)תרשים  S&P 500לרווח למניה במדד 

   ה: אנו ממליצים על חשיפה בינונית לאפיק המנייתי.נ שורה תחתו

 
 21תרשים  

 
 , מיטב דש ברוקראז'  Bloombergמקור: 

   

 22תרשים  
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 טבלאות ונספחים 

 אג"ח שקליות 

 לפני חודש  לפני שבוע  נוכחי 

323 0.23 0.24 0.06 
324 0.53 0.55 0.37 
1026 0.96 0.98 0.82 
327 1.06 1.09 0.90 
928 1.26 1.27 1.07 
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330 1.50 1.51 1.28 

 

432 1.67 1.72 1.48 

537 2.21 2.23 2.03 

 
 

 

142 2.35 2.40 2.15 
347 2.64 2.66 2.43 
1152 2.83 2.75  
2/10 1.14 1.17 1.11 

 אג"ח צמודות 
922 -2.83 -2.81 -2.68 
5904 -2.49 -2.42 -2.59 
923 -2.31 -2.24 -2.42 
1025 -1.99 -1.95 -2.11 
726 -1.80 -1.76 -1.95 
527 -1.55 -1.54 -1.86 
529 -1.18 -1.18 -1.56 
536 -0.73 -0.79 -1.20 
1131 -0.30 -0.40 -0.79 
841 0.03 -0.04 -0.43 
545 0.27 0.22 -0.12 
1151 0.51 0.46 0.19 

 ציפיות אינפלציה לפי מח"מ 
1 2.39 2.58 2.93 
2 2.70 2.77 2.53 
3 2.80 2.85 2.81 

4 2.77 2.83 2.76 

5 2.62 2.71 2.73 

 

6 2.57 2.65 2.75 
7 2.55 2.61 2.74 
8 2.49 2.58 2.71 
9 2.43 2.55 2.68 
10 2.36 2.51 2.65 

 מרווחים באג"ח בריבית משתנה 

    
526 0.05 0.06 0.06 

1130 0.07 0.08 0.08 

   

 נתוני הנפקות                            במרווח בין אג"ח שקלי לאג"ח ממשלת ארה"
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 מ"לפי מח עקום השקלי 

תשואה נוכחית לפני שבוע לפני חודש

1Y                                    5Y                                           10Y

-3.00
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-2.25
-2.00
-1.75
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-1.25
-1.00
-0.75
-0.50
-0.25
0.00
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0.75

 מ"לפי מח עקום הצמוד 

תשואה נוכחית לפני שבוע לפני חודש

1Y              5Y           10Y                                       30Y

0.00%
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0.35%

0.40%

0.45%

0.50%

1 2 3 4 5 6 7 8 9

מ"לפי מח, שינוי תשואות בחודש האחרון

צמוד שקלי

2.70%

2.80%
2.77%

2.62%
2.57% 2.55%

2.49%

2.43%

2.36%

2.10%

2.20%

2.30%

2.40%

2.50%

2.60%

2.70%

2.80%

2.90%

-0.40%

-0.30%

-0.20%

-0.10%

0.00%
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0.20%
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ציפיות האינפלציה

שינוי בשבוע האחרון שינוי בחודש האחרון ציפיות הנוכחיות



 

 

 נוכחי  12
לפני 
 שבוע 

לפני 
  חודש

הנפקה   
 האחרונה 

הנפקה  
 הקודמת

 3ממוצע 
 חודשים 

2 Y -0.93 -1 -0.61   5.4 4.9 5.6 יחס ביקוש/היצע 

5 Y -0.78 -0.78 -0.67  
פער בין המחיר הגבוה   

 למחיר הסגירה  
-0.15% -0.09% -0.07% 

10 Y -0.27 -0.24 -0.26  
פער בין המחיר  
הממוצע למחיר 

 הסגירה  
0.15% 0.20% 0.07% 

30Y 0.55 0.50 0.58  
פער בין מחיר השוק  
לפני ההנפקה למחיר  
 ממוצע של ביקושים  

-0.05% -0.03% -0.02% 

CDS Israel (10Y) 62 61 66      
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 הקונצרניות מרווחים של האג"ח  

 שינוי חודשי שינוי שבועי מרווח נוכחי  

 AA+ 0.78 -0.01 0.07  גדירו
 AA 1.18 0.08 0.13דירוג 
 A 1.64 0.15 0.12דירוג 
 BBB 2.81 -0.31 0.30דירוג 

 0.06- 0.00 2.90 לא מדורג 
 0.07 0.03 0.78 בנקים

 0.10 0.02 1.20 תקשורת 
 0.13 0.09 1.04 פיננסיים 
 0.03- 0.05 1.31 אנרגיה 
 0.42 0.16 1.72 בנייה

 0.11 0.06 1.53 ומעלה  Aנדל"ן, דירוג 
דירוג   מינוס    Aנדל"ן 

 ומטה 
3.25 -0.40 -0.18 
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 פרסומים כלכליים לשבוע הקרוב    

Date Time  Event Month Survey Prior 
02/21/2022 02:30 JN Jibun Bank Japan PMI Services Feb P -- 47.6 
02/21/2022 02:30 JN Jibun Bank Japan PMI Mfg Feb P -- 55.4 
02/21/2022 03:15 CH 1-Year Loan Prime Rate Feb-21 3.70% 3.70% 
02/21/2022 09:00 GE PPI YoY Jan -- 24.20% 
02/21/2022 10:15 FR Markit France Composite PMI Feb P -- 52.7 
02/21/2022 10:30 GE Markit/BME Germany Composite PMI Feb P -- 53.8 
02/21/2022 11:00 EC Markit Eurozone Composite PMI Feb P -- 52.3 
02/21/2022 11:30 UK Markit/CIPS UK Composite PMI Feb P -- 54.2 
02/21/2022 13:00 IS Unemployment Rate Jan -- 4.30% 
02/21/2022 16:00 IS Base Rate Feb-21 0.10% 0.10% 
02/22/2022 16:00 US House Price Purchase Index QoQ 4Q -- 4.20% 
02/22/2022 16:00 US FHFA House Price Index MoM Dec -- 1.10% 
02/22/2022 16:00 US S&P CoreLogic CS 20-City MoM SA Dec 1.20% 1.18% 
02/22/2022 16:45 US Markit US Composite PMI Feb P -- 51.1 
02/22/2022 17:00 US Conf. Board Consumer Confidence Feb 110 113.8 
02/22/2022 17:00 US Richmond Fed Manufact. Index Feb -- 8 

02/22/2022 IS Leading 'S' Indicator MoM Jan -- -0.05% 
02/23/2022 12:00 EC CPI YoY Jan F -- 5.00% 

02/23/2022 IS CPI Forecast Feb -- 2.00% 
02/24/2022 15:30 US Chicago Fed Nat Activity Index Jan -- -0.15 
02/24/2022 15:30 US Initial Jobless Claims Feb-19 -- -- 
02/24/2022 15:30 US GDP Annualized QoQ 4Q S 6.90% 6.90% 
02/24/2022 17:00 US New Home Sales Jan 813k 811k 
02/24/2022 18:00 US Kansas City Fed Manf. Activity Feb -- 24 
02/24/2022 02/28 GE Import Price Index YoY Jan -- 24.00% 
02/25/2022 09:00 GE GDP WDA YoY 4Q F 1.40% 1.40% 
02/25/2022 09:45 FR CPI YoY Feb P -- -- 
02/25/2022 09:45 FR GDP YoY 4Q F -- 5.40% 

02/25/2022 11:00 IS 
Bloomberg Feb. Israel Economic 

Survey 
   

02/25/2022 12:00 EC Economic Confidence Feb -- 112.7 
02/25/2022 15:30 US Personal Income Jan -0.30% 0.30% 
02/25/2022 15:30 US Durable Goods Orders Jan P 0.60% -0.70% 
02/25/2022 15:30 US Personal Spending Jan 0.80% -0.60% 
02/25/2022 15:30 US PCE Deflator YoY Jan -- 5.80% 
02/25/2022 17:00 US Pending Home Sales MoM Jan -- -3.80% 
02/25/2022 17:00 US U. of Mich. Sentiment Feb F 61.7 61.7 
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 "( התאגיד המורשה )להלן: " דש ברוקראז' בע"מ מיטב גילוי נאות מטעם 
מסמך זה הוכן על ידי מיטב דש ברוקראז' בע"מ )להלן: "החברה"(. מסמך זה אינו מהווה תחליף לייעוץ/שיווק השקעות אישי המתחשב 
בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל קורא. אין לראות במסמך זה הצעה, המלצה או תחליף לשיקול דעתו העצמאי של הקורא לביצוע  
עסקה כלשהי בניירות ערך או בכל מוצר פיננסי אחר. החברה עוסקת בין השאר בשיווק השקעות ללקוחות כשירים ועשוי להיות לה 

במידע הכלול במסמך זה עלולות להיות     ך זה נאסף ו/או מתבסס על מידע ממקורות שונים.עניין באמור במסמך זה. האמור במסמ
שינויי שוק ו/או שינויים אחרים. החברה אינה אחראית לכל נזק, אובדן, הפסד או הוצאה מכל סוג שהוא, לרבות ישיר ו/או    \טעויות 

על האמור במסמך זה, כולו או חלקו, ככל שייגרמו, ואינה מתחייבת כי שימוש במידע הכלול במסמך   ו למי שמסתמך  רמ עקיף, שייג
זה עשוי ליצור רווחים בידי העושה בו שימוש. כל הזכויות, לרבות קניין רוחני, במסמך זה ובתוכנו, שייכות לחברה ואין לעשות בו כל 

 ו, כולו או חלקו ללא קבלת אישורה מראש ובכתב.  שימוש שהוא, לרבות הפצתו ו/או העתקת 

02/2022/20          
 תאריך פרסום האנליזה 

 

 


