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FED’i ATLATTIK SIRA TCMB FAiZ KARARINDA...

Piyasalarin merakla bekledigi FED FOMC diin gerceklesti ve piyasalar bir siredir gerceklestirdigi enflasyon fiyatlamasina pek
karsilik bulamadi. Glvercin durusunu korumaya devam eden FED tahvil alimlarina mevcut durumdakiyle ayni sekilde devam
edecegini acgikladi. Bir ufak fark 2022 ve 2023 yili faiz artinm tahminlerinde FED vyetkililerinin sayisinin artigi oldu. Makroekonomik
beklentiler de beklendigi gibi yukari ydnde revize edildi. Powell ise asagida detaylarini verecegimiz lzere ekonomiye desteklerinin
surecegi mesajini tekrarlarken enflasyondaki yikselisin kalici olmadigini diusinduklerini tekrarladi.

Bankanin varlik alimini sirdirecedine de isaret edilen agiklamada, hazine tahvilleri icin ayda en az 80 milyar dolar ve ipotede dayali
menkul kiymet alimlari icin ayda en az 40 milyar dolar olmak Uzere varlik alimina maksimum istihdam ve fiyat istikrari hedeflerinde
"6nemli 6l¢lide ilerleme" kaydedilene kadar devam edilecegi bildirildi. Agiklamada, ekonominin gidisatinin asilarin ilerlemesi de dahil
olmak Uzere virlisin seyrine 6nemli 6lgiide bagdli oimaya devam edecegi belirtilerek, halk saghgi krizinin ekonomik faaliyet, istihdam
ve enflasyon Uzerinde baski olusturmayi sirdirdigud, ekonomik goérindm igin énemli riskler olusturdugu kaydedildi. ABD
ekonomisinin bu yila iligkin biiyiime tahmini, yiizde 4,2'den yiizde 6,5'e yiikseltildi. Ulke ekonomisinin 2022'ye iliskin biiylime tahmini
yuzde 3,2'den yizde 3,3'e cikarilirken, 2023 tahmini ylizde 2,4'ten yilizde 2,2'ye ¢ekildi. Bu yila iliskin enflasyon tahmini de ylzde
1,8'den yuzde 2,4'e yikseltildi. Enflasyon tahminleri 2022 igin yiizde 1,9'dan ylUzde 2'ye ve 2023 igin ylizde 2'den yizde 2,1'e
cikarildi.

Noktasal grafige bakildiginda FED yetkililerinden 2022'de faiz artirim bekleyenlerin sayisi 1'den 4'e gikarken 2023'de faiz artirnmi
bekleyenlerin sayisinin 5'ten 7'ye yukseldi. Bu gériinim nispeten piyasalarin son gunlerde olusan beklentilerini kargilamaya yénelik
ufak bir niians olusturdu denilebilir fakat fiyatlamalara etkisi olmadi.

Fed Baskani Jerome Powell, basin toplantisinda gerektigi strece ekonomiyi desteklemeye devam edecek dedi. Powell,
"enflasyonun bir stire ylzde 2'nin Uzerine ¢ikmasina izin verecegiz. Enflasyonda gegici artis faiz artisini gerektirmez. Asilama daha
normal zamanlara dénis igin Umit verici" dedi. Ekonominin enflasyon ve istihdam hedeflerinden oldukga uzakta oldugunu séyleyen
Powell, "Bu nedenle para politikasi durusu destekleyici kalmaya devam edecek. Tahvil aliminda olasi azaltma kararinin gok
Oncesinde iletisimini yapacagiz ancak simdi tahvil alimlarini azaltmayi konusmak i¢in dogru zamanda degiliz" ifadelerini kulland1.
Powell, "Fed yelerinin bliylik gogunlugu faiz artisini 5ngérmuyor. Bir faiz artisi su anda ¢ok uzakta oldugundan yorum yapmiyorum.
Faiz artisi konusunda s6zlu yonlendirmemiz ¢ok acgik. Yil boyunca harcamada daha hizl ilerleme bekliyoruz. Tek seferlik fiyat
artislarinda gecici genel etki olacak" dedi.

Bugiin ise TCMB faiz kararini takip edecegiz. Saat 14:00°deki karar sonrasi toplanti metnindeki ifadeler de 6nemli olacak.

Pivasalarin ve bizim beklentimiz 100 baz puan faiz artirrmi olacadi yoniinde.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1950/1,1920/ 1,1900 7,4000 / 7,2500 / 7,1500 1740/ 1725/ 1700
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1985/1,2020/ 1,2040 7,5500/ 7,6500 / 7,750 1765 /1780 / 1795
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FED toplantisinda beklenen oldu ve faiz oranlarinda degisiklige gidilmedi. Ekonomik toparlanmanin
hizlanmasiyla birlikte yilsonu beklentilerinde iyilestirmelerin yapildigi gérilirken 2021 yili igin buyime yizde
4,2’den ylzde 6,5’a yukseltildi. Varlik alimlarina devam edecegi belirtilirken ekonominin istenilen seviyede
olmadigi takdirde varlik alimlarina devam edilecegdi belirtildi. Tark Lirasinda, yurtigin siyasette yasanan
gelismeler sonrasinda sert satislar goriildi. Buglin yapilacak olan TCMB PPK toplantisi 6nem arz ederken
yurticinde yasanacak gelismeler yakindan takip ediyor olacagiz. Yasanan gelismeler ¢ergevesinde 7,50 TL
psikolojik esigin altinda 7,48 TL civarinda seyreden kurda 7,55 ve 7,65 TL direng seviyeleri takip edilmesi
gerekirken satig baskinin gorilmesi durumunda ise 7,40 ve 7,30 destek seviyeleri Gnem arz ediyor.
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Bugin TCMB PPK toplantisi ile Mart ayi faiz kararini agiklayacak. Son zamanlarda déviz kurlarinda yasanan
yukari yonli hareket ve enflasyon oraninin beklenti Ustl gelmesi Gizerine yatirimcilar 100 baz puanlik bir artis
beklerken EUR/TRY, din yurtici siyasette yasanan gelismelerle birlikte sert yiikseldi. Gin igerisinde AMB
Bagkani Lagarde’in konusmasi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Satislarin devam etmesi halinde
yukari yonli hareketine devam etmesi beklenen kurda 9,05 ve 9,15 TL diren¢ seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Olasi satis baskinin olusmasi durumunda ise 8,87 ve 8,80 destek seviyeleri dnem arz ediyor.
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ABD’de asilamanin hiz kazanmasi, ekonomik aktivitede canlanmaya neden oluyor. Dun yapilan FED
toplantisindan ¢ikan faiz kararinda beklenilen oldu ve faiz oranlarinda degisiklige gidiimedi. Baskan Powell karar
sonrasi yaptigi agiklamada enflasyon oraninin uzun vadede ylzde 2 seviyesinde olacagini ancak ekonomik
toparlanmaya paralel olarak yiizde 2 seviyesinin tizerini gorilebilecegini belirtti. Hedeflerinin maksimum istihdam
ve fiyat istikrari oldugunu bir kez daha altini ¢izdi. Gun igerisinde AMB Baskani Lagarde’in konusmasi yakindan
takip edilecek. Teknik acidan inceleyecek olursak, tepki alimlarinin gérilmesi halinde 1,1985 ve 1,2020 direng
seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Satig baskisinin devam etmesi halinde ise 1,1950 ve 1,1920 destek seviyeleri
6nem arz edivor.
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Dunki FED toplantisi sonrasinda tepki alimlarinin olustugu goézlemlenirken Dolar Endeksinde yasanan geri
cekilme Ons Altin’da ki yukari yonliu hareketi destekliyor. FED baskani Powell, enflasyon oranlarinin seyrinin
tedirgin edici diizeyde olmadigini belirtirken 2021 yili biyime beklentisini ylzde 4,2’tan ylzde 6,5'a yikseltti.
Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin devam etmesi durumunda kisa vadede Ons Altin’da yukari yénli hareketin
olugsmasi bekleniyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli bir hareketin olusmasi igin 1700 $ seviyesinin
Uzerinde kaliciigin goriilmesi gerekiyor. Tepki alimlarinin gorilmesi durumunda 1765 ve 1780 $ direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin devam etmesi halinde ise 1740 ve 1725 destek seviyeleri
onemini koruvor.
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FED toplantisinda beklenen oldu ve faiz oranlarinda degisiklige gidiimedi. Ekonomik toparlanmanin
hizlanmasiyla birlikte yilsonu beklentilerinde iyilestirmelerin yapildigi géralurken 2021 yili i¢in buyime yuzde
4,2'den yiizde 6,5’a yikseltildi. Bagskan Powell karar sonrasi yaptidi agiklamada enflasyon oraninin uzun
vadede ylUzde 2 seviyesinde olacagdini ancak ekonomik toparlanmaya paralel olarak ylzde 2 seviyesinin
tizerini gorllebilecegini belirtti. Gun igerisinde ingiltere Merkez Bankasi’'nin faiz karari yakindan takip ediimesi
gerekiyor. Yukari yonli seyrini sturdiren paritede olasi satig baskisinin gelmesi halinde 1,3945 ve 1,3900
destek seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Yukari yénli seyrin sirmesi durumunda ise 1,3980 ve 1,4020
direnc seviveleri Snem arz edivor.
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Piyasalar tarafindan beklenen FED toplantisi sonug¢landi ve Fed tarafindan faiz oranlari 0-0,25 araldinda sabit
tutuldu. Kararin aciklanmasinin ardindan dolar endeksinde geri ¢ekilme gorulirken ABD 10 yillik tahviller ylizde
1,68 seviyesini gordl. FED’in kararinin ardindan piyasalarda yatay bir seyir beklenirken tahvil getirilerinin
yakindan takip ediliyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini stirdirmesi durumunda 109,00
ve 109,30 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 108,50 ve
108,35 destek seviyelerini 6nem arz ediyor.
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Dunya c¢apinda gorulen ekonomik toparlanmanin hiz kazanmasi ile yasanan arz sorunlari sonucunda yukselis
trendine giren Brent Petrol’de kar satislarinin geldigi goriliyor. Mart ay1 basinda OPEC toplantisi sonrasinda
70$ seviyesi test edilse de bu direng seviyesi asilamadi. Amerikan Haftalik Petrol Stoklari beklenti (sti
gelmesinin ardindan asagi yonlu hareketin kuvvetlendigi goruldi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yénlu
hareketin sirmesi durumunda 67,85 ve 68,50 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan

gelismelerle beraber asagi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 67,10 ve 67,00 $ destek seviyeleri 6nem arz
ediyor.
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Dinki FED toplantisi sonrasinda tepki alimlarinin olustugu goézlemlenirken Dolar Endeksinde yasanan geri
cekilme Ons Altin’da ki yukari yonli hareketi destekliyor. Dolar/TL'de yasanan deger kazanimi ile Gram Altin’da
yukselis kisith kalirken énemli direng seviyesi olan 420 TL’nin gecildigi goruliyor. FED toplantisi sonrasi dolar
endeksinde geri ¢cekilmenin siirmesi halinde Ons Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi 6ngoériliyor. Gram
Altin’da yukari yoénlu hareketin devam etmesi durumunda 425 ve 435 direng seviyelerinin takip edilmesi

gerekirken asagi yonla bir hareketin olmasi durumunda ise 412 ve 405 destek seviyeleri asag yonlu hareket igin
6nem arz edivor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKi  PERIYOT
11:00 Avrupa Bolg. *** AMB Baskani Lagarde’in Konugmasi 2 4 4
14:00  Tiirkiye #+  TCMB Faiz Karari 18,0%  17,0% Mart
15:00 ingiltere #+  BoE Faiz Karar 0,1% 0,1% Mart
15:30 ABD s+ Philadelphia Fed Imalat Endeksi 23.0 23,1 Mart
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




