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Choque Global

Saida de capital de nao residentes .
Economias Emergentes

Emergentes vém sofrendo perda de capital de ndao-residentes
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Choque Global

Petrdleo: guinada nos mercados .
Economia Global

Forte queda na abertura de pogcos acompanhada pela elevagao no custo de transporte

Expectativa de redu¢ao de 87% na abertura de Custo de frete de combustiveis em rapida
poc¢os em 2020 elevacao
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Fonte: IHS Markit, Baltic Exchange
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Choque Global
Economia Global

Petrdleo: guinada nos mercados

Demanda em queda, com sinal inicial de retorno
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Choque Global

Distanciamento social .
Economia Global

Temor gquanto a uma 22 onda: remoc¢ao do lockdown apresenta efeito limitado
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Choque Global
Economia Global

EUA: atividade econOmica

Retracdo da atividade marcada por queda abrupta do consumo.

EUA: PIB real, Var. T/T anualizada
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Atividade em forte retragcao

Primeiras divulgacdes de dados econbmicos apontam para recessOes severas.

PMI manufaturas
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Choque Global
Economia Emergentes

PIB realizado 2019 e expectativas de mercado s
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Fonte: Bloomberg, Bancos Centrais e FMI




Choque na atividade

Brasil: Impacto da covid-19 . , .
Economia Domestica

Dados preliminares do varejo e Focus indicam forte queda da atividade

Vendas no varejo — Cielo Expectativa Focus — Crescimento 2020
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Choque na atividade

Brasil: Impacto da covid-19 . , .
Economia Domestica

Dados preliminares indicam forte queda da atividade

Consumo de energia elétrica da industria de transformagao (mercado livre)
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Choque na atividade

Brasil: Impacto da covid-19 . , .
Economia Domestica

Transferéncias superiores a RS 5.000 permanecem em queda em abril.

Divisoes CNAE - Industria Divisoes CNAE - Servigos
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Choque na atividade

Brasil: Impacto da covid-19 . , .
Economia Domestica

Dados preliminares indicam forte queda da atividade
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Choque Global

Impacto sobre os mercados .
P Mercados Globais

Reducdo abrupta do apetite ao risco

Indicador de apetite ao risco
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Choque Global

Pandemia: percepc¢ao de risco Mercados Globais

Crescimento em novos casos de covid-19* vs. VIX
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*Numero de paises cujo crescimento didrio de novos casos superou 5%; amostra de 105 paises.

Fonte: Bloomberg
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Choque Global

Problemas externos + Situagao doméstica , ..
Mercados Domésticos

Fluxo de capital e moeda foram fortemente afetados no Brasil

Fluxo de capitais Variagao cambial em 2020
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Choque Global

Desempenho dos ativos domésticos . .
Mercados Domeésticos

GFC vs. Covid-19
Intervengées do BC (USS mi)
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Choque Global

Fluxos financeiros e Ibovespa . ..
Mercados Domeésticos

Forte reacao de investidores institucionais
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Choque econémico

R litica fiscal -
espostas de politica fisca Enfrentamento da crise

Visao comparativa
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Respostas de politica fiscal

Resposta atual deve superar a da GFC

Divida Liquida (% do PIB)
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Choque econémico

Enfrentamento da crise

Politicas da OCDE

Mudangas na regulagdo das demissoes

Suporte financeiro para trabalhadores em quarentena

Suporta as pessoas para pagamento de
aluguel, hipotecas ou servigos publicos

Suporte a renda dos trabalhadores doentes

Ajuda com necessidades imprevistas

Redug¢do da exposi¢cdo dos trabalhadores ao Covid-19

Mudanga nas horas trabalhadas
[Esquemas de curto-prazo + horas ajustadas]

Suporte financeiro a pessoas que perderam
seus empregos ou renda por conta propria

Suporte financeiro as firmas
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65%

68%

/3%

81%

89%

95%

100%
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% de membros que introduziu
ou expandiu a medida

Fonte: FED, ECB, BoE e BCB




Respostas dos bancos centrais

Forte expansao dos balancos

Choque econémico

Enfrentamento da crise
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Choque econémico

Respostas dos bancos centrais .
Enfrentamento da crise

Fed e ECB tém atuado como lender of last resort global

Fed: Variacao de saldos semanal ECB- Compras Liquidas Ativos
800 40
600 30
400 20
— 1]
> g
Y3200 < 10 I
= —
o
i W 0 = . ™~ I T
[ f—
-200 -10
05-fev 19-fev 04-mar 18mar 01-abr 15-abr 29-abr 7fev  21-fev  6-mar 20-mar 3-abr 17-abr 1-mai
2020 2020
m T-bills s Treasuries B Public Sector B Covered Bonds
s MBS e tit. Agéncias Repos W Corporate Sector Asset Backed Securities
B Empréstimos . Swaps BCs B Pandemic Emergency
Fonte: FED, ECB e Bloomberg
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Espaco para atuacao convencional

Brasil: cautela recomendada na PM
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Cenario macroecondémico

Politica monetaria

Gasto Publico Real
variagao
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Fonte: BCB, 2020 projegao



Cenario macroecondmico

Espaco para atuacao convencional . , .
paco p ¢ Politica monetaria

Boa parte dos emergentes tém escopo limitado

Divida elevada: importante fator de risco
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Cenario macroecondémico

Mensagem de politica monetaria ... .
Politica monetaria

Em sua ultima reuniao, o Copom decidiu, por unanimidade, reduzir a taxa basica de juros
em 0,75 ponto percentual, para 3,00% a.a.

* A conjuntura econOmica prescreve estimulo monetario extraordinariamente elevado, mas
ha potenciais limitacdes para o grau de ajuste adicional.

e Para a proxima reuniao, condicional ao cenario fiscal e a conjuntura econémica, o Comité
considera um ultimo ajuste, nao maior do que o atual, para complementar o grau de
estimulo necessario como reacao as consequéncias economicas da pandemia da Covid-19.

e O Comité reconhece que se elevou a variancia do seu balanco de riscos e ressalta que
novas informacdes sobre os efeitos da pandemia, assim como uma diminuicao das
incertezas no ambito fiscal, serdao essenciais para definir seus proximos passos.
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Medidas alternativas:
Resumo dos impactos

4 L BANCO CENTRAL

Medida

Impacto

Projetado 2008
Liberacgao de liquidez
Compulsério + Liquidez de curto-prazo (LCR) RS 135 bi =
Liberacdo adicional de compulsério RS 70 bi RS 82 bi
Flexibilizagdo da LCA RS 2,2 bi —
Empréstimo com lastro em LF garantidas RS 670 bi -
Compromissadas com titulos soberanos brasileiros RS 50 bi RS 25 bi
Novo DPGE RS 200 bi RS 10 bi
Empréstimo com lastro em debéntures RS 91 bi =
Total R$ 1218,2 bi RS 117 bi
% do PIB 16,7% 3,8%
Liberag¢do de Capital *
Overhedge RS 520 bi -
Reducdo do ACCP RS 637 bi -
Redugdo de capital para operagdes de crédito a PMEs RS 35 bi
Total RS 1192 bi -
% do PIB 16,4% 0,0%
Dispensa de provisionamento por repactuacdo *RS 3200 bi -
Outras medidas
Linha de swap de délar com o Fed USS 60 bi USS 30 bi
% do PIB 4,1% 2,4%
Criacdo de linha de crédito especial para PMEs RS 40 bi -
% do PIB 0,5% -
Fonte: BCB

" Impacto potencial sobre o crédito.

L ¥ DO BRASIL

* Volume de crédito potencialmente liberado com a edi¢gdo da norma.



Medidas

Comparagdo entre mercados emergentes | o . . 4 ccq

Suporte a Liquidez Suporte ao Crédito
(% do PIB) (% do PIB)
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Medidas

Setor cooperativo Enfrentamento da Crise

Medidas gerais que impactam o setor

e Aprimoramento das regras de limites de exposicao por cliente (LEC)

(Res 4.814, 30/04/20)

* Flexibilizacao de critérios para provisionamento na reestruturacao de
operacoes de crédito (res4.782, 16/3/20, e 4.791, 26/3/20);

* Reducao do percentual do ACP Conservacao (Res. 4.783, 16/3/20);

* Empréstimo do BCB por meio de Linha Temporaria Especial de Liquidez

— LTEL — com garantia de titulos publicos (res 4.786, 20/3/20);

4 L BANCO CENTRAL
b & Do BRASIL




Medidas

Setor cooperativo Enfrentamento da Crise

Medidas gerais que impactam o setor

* Ajustes no direcionamento das LCA (res 4.787, 23/3/20);
* Mudanc¢a nas condi¢cdes de emissao de LF (res 4.788, 23/3/20);

 Ampliacao da Liquidez (LTEL) - LF garantida (res 4.795, de 2/4/2020);

 Com a ampliacao do limite para participacao dos sistemas cooperativos;

* Manutencao da classificacao de risco de operacoes de crédito (res 4.803, 9/4/20);

* Reducao temporaria da exigéncia de capital no S5 (Rres ne 4.813, 30/4/20).
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b & Do BRASIL




Medidas

Setor cooperativo Enfrentamento da Crise

Medidas gerais que impactam o setor
* Linhas de crédito especiais para capital de giro e investimento — FNO,
FNE e FCO (Res 4.798, 6/4/20);
* Financiamento da folha de pagamento no ambito do Programa de
Suporte ao Emprego e Renda (res 4.800, 6/4/20);
* Diminuicao do FPR de operacdes com Micro, Pequenas e Médias

Empresas (cir 3.998, 09/04/20).
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Medidas

Setor cooperativo Enfrentamento da Crise

Medidas que impactam o crédito rural

e Simplificacao de procedimentos de contratacao de crédito rural

(Res 4.810/20);

* Criacao de linhas emergenciais para pequenos e médios produtores
(Res 4.801, 4.802, 4.807 e 4.816/20);
* Financiamento de Garantia de Preco ao Produtor (FGPP), de até RS65 milhGes taxas de juros
de 8% e de 6% (cooperativas do Pronaf), prazo de até 240 dias; e
» (Capitalizacdao de Cooperativas Agropecuarias (Procap-Agro), taxas de juros de 8% e de 6%
(cooperativas do Pronaf) e limites de RS 65milh&es por cooperativa e de RS 100mil por

associado, com prazo de reembolso de 48 meses, com 12 de caréncia.
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Concessoes de crédito livre

Aumento de crédito a PJ em meio a crise

RS bilhdes
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* N&o inclui cheque especial e cartdo de crédito. Dados acumulados nos ultimos 5 dias Uteis , até 06/05.
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Efeitos da medidas

Taxas médias de juros das concessoes Custo do Crédito

Crédito Livre”

% P.J. % % P.F %
27 45 30 144
28 120
36
22
26 96
27
17 - 24 72
— 18
22 48
12
> 20 24
7 0 18 0
jan18 abr18 jull8 outl8 jan19 abr19 jull9 outl19 jan20 abr20 jan18 abr18 jull8 outl18 janl1l9 abr19 jull9 outl9 jan20 abr20
preliminar preliminar
e desconto de duplicatas e recebiveis s crédito pessoal consignado total
s Capital de giro com prazo até 365 dias s g Uisicao de veiculos
capital de giro com prazo superior a 365 dias s crédito pessoal ndo consignado (dir.)

s conta garantida (dir.)
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Efeitos da medidas

Novas Contratacoes Distribuicdo do Crédito

De 16 de marco a 15 de Maio

Atuacdo dos segmentos

Dados acumulados de 16/03 a 15/05/2020 |R$ milhGes
Novas contratag6es (1) Renovagdes* 51=Grandes B?n?os'
Segmentos Corporate Middle MPE PE @ Totais |Corporate  Middle MPE PE @ Totais separados por publico e

S1 - publicos 24.346 8.099 10.995 41.002 84.442 6.526 13.441 18.558 35.393 73.918 privado
S1 - privados 174.582 27.963 21.257 36.847 260.648 8.403 1.750 5.874 19.117 35.144 S2 = Bancos médios
S2 24.701 3.568 737 7.692 36.697 2.271 275 50 122 2.717
S3 25.338 7282 1369  10.967 44957 | 7.247 1476 523 4119 | 13.366 53 e 54 = Bancos
S4 6.851 4.159 781 3.220 15.010 1.327 2.843 136 1.633 5.939 pequenos

Valor da operagdes 255.818 51.071 35.138 99.727 441.754 25.774 19.786 25.141 60.384 131.085

* Inclui rolagem integral de operagdes de crédito, inclusive com crédito novo, bem como renegociagdes com altreag&o de prazo, taxa de juros e garantias.
(1) Inclui debentures no total de R$21.048 milhdes.

Novas Contratacoes Renovagodes Concessao Total

m S1 - publicos = S1 - privados m S1 - publicos = S1 - privados m S1 - publicos = S1 - privados

Fonte: BCB
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Repactuacoes: operacoes que tiveram parcelas prorrogadas a

partir da nova regulamentac¢ao do CMN e BC
De 16 de Margo a 15 de Maio

Atuacdo dos segmentos

Efeitos da medidas

Distribuicao do Crédito

Dados acumulados de 16/03 a 15/05/2020 |R$ milhdes
Prorrogacdes de parcelas de operacdes, respeitando a mesma taxa de juros
Corporate Middle MPE PF Total
Segmentos Valor das Valor Valor das Valor Valor das Valor Valor das Valor Valor das Valor

Contratos ~ Contratos ~ Contratos ~ Contratos n Contratos ~
Operagdes Parcelas Operacdes Parcelas Operacbes Parcelas Operacbes Parcelas Operacbes Parcelas
S1 - publicos 772 8.122 1.154 9.959 14.693 1.991 | 427.577 27.875 3.475 | 2.920.731 222194  13.338 | 3.359.039 272.885 19.957
S1 - privados 3.249 19.975 7.886 83.238 15.386 5.366 | 481.643 28.354 3.353 | 4.213.429 85.564 5.844 | 4.781.559 149.279 22.449
S2 731 1.617 249 8.253 66.344 6.133 | 36.918 930 118 984.555 19.878 1.183 | 1.030.457 88.769 7.683
S3 713 1.453 555 36.540 7.157 1.024 9.006 996 124 109.383 5.920 2.205| 155.642 15.526 3.908
S4 287 468 213 53.368 5.527 2.691 5.087 1.146 227 52.432 2.145 161 111.174 9.286 3.293
Valor das operacoes 5.752 31.636  10.057 191.358 109.107  17.206 | 960.231 59.301 7.298 | 8.280.530 335.701  22.731 | 9.437.871 535.746 57.290

m S1 - publicos = S1 - privados

Quantidade de contratos negociados

Valor das operac¢des prorrogadas

m S1 - publicos

m S1 - privados

Valor das parcelas prorrogadas

m S1 - publicos = S1 - privados

Fonte: BCB
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Efeitos da medidas

Programa Emergencial de Suporte a Empregos | .. o 20 do Crédito

O programa beneficia mais fortemente empregados com baixos salarios em todo o Brasil

a,.- 1.153.078 E 69.603

Empregados Empresas financiadas

Distribuicdo Geogréfica

Hnimna
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. A Destaques para 2020
Agenda BCif — Pagamentos instantaneos b L
# Pagamentos instantaneos - PIX

L ]
& 01X
> Consulta publica concluida “ ered by Banco Centra

> Fase de cadastramento de prestadores facultativos
> Inicio de funcionamento: novembro/20

1 i .
m Disponibilidade Conveniéencia @ Multiplicidade

—: '—) Velocidade

Abertura

—

Fluxo de dados
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' 1 D 2020
Agenda BC3t — Open banking EstaqUE RIS

# Sistema financeiro aberto (Open banking)

> Regras de funcionamento aprovadas
> Cronograma de implementacao

Com
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i D 2020
Agenda BC# — Autonomia do BC estaques para

> Paises com BCs mais autonomos tém nivel de inflacao menor e menor volatilidade da inflacao

3 40
m SPA
al ® ITA
o mITA S 30
7 F
S m UK &
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o -g 20 L IAUSIFR#J
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1 | Yk
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e . > " T n T i e 05 I 15 2 2.5 3 1.5 4 45

indice de Independéncia do BC Indice de Independéncia do BC
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. A Destaques para 2020
Agenda BCif — Pagamentos instantaneos b L
# Pagamentos instantaneos - PIX

L ]
& 01X
> Consulta publica concluida “ ered by Banco Centra

> Fase de cadastramento de prestadores facultativos
> Inicio de funcionamento: novembro/20

1 i .
m Disponibilidade Conveniéencia @ Multiplicidade

—: '—) Velocidade

Abertura

—

Fluxo de dados
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Agenda BC3+ - Medidas recentes Setor cooperativo

* Emissao de Letra Financeira — LF (Res ne 4.749, 27/06/19);

* Captacao de poupanca habitacional e Emissao de LIG (res ne 4.763, 27/11/19);

 Ampliacao dos limites para operacoes entre entidades de um mesmo
sistema cooperativo (Res ne 4.814, 30/4/20);

e Emissao de Letra de Crédito Imobiliaria — LCI (cir ne 4.000, 9/4/20).

41



Agenda BC3t - Principais entregas realizadas

 Medidas de combate a crise da covid-19
 Regulamentacao da emissao de duplicata eletronica

* Regulamentacao do open-banking

PIX — Sistema de pagamentos instantaneos do BC
- Langamento da marca &% (J1><
» Consulta publica sobre regras de funcionamento
e Autorizacao para cooperativas de crédito emitirem LCI

* Acordo BC — Tesouro para uso de pagamento instantaneo

2020

42



OBRIGADO

ROBERTO CAMPOS NETO
Presidente do Banco Central do Brasil

25 de maio de 2020
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Titulos privados

Captacao nao bancaria . ,
pta¢ Economia Domestica

O recuo do estoque de debéntures se destaca entre os ativos de emissdao nao-bancaria

RS bilhdes Var. acum. dos estoques - Ndo-Bancéria
220
. Cap. liquida acum. (RS bilhdes)
200 ~ Ativo Jan-Mar 2019 Jan-Mar 2020 196,3 (420)
180 Debéntures livres 22,3 -4,8
CRI -8,4 0,2
160 CRA 1,3 -0,4
140 Notas comerciais 2,8 1,0
Demais -1,8 -2,5
120  Total 16,2 -6,6
100
80
60
40 36,9 (43)
20 N\, st " e 233(7)
0 el e — B 243(32)
-0,2 (44)
-20
Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out JanMar
2016 2017 2018 2019 2020

——Debéntures livres =4=CR| =—s=CRA —®—Notas comerciais ===Demais

Fonte: Cetip
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Titulos privados

Debéntures no mercado secundario . ,
Economia Domestica

Valores negociados e spread aumentaram de maneira significativa no inicio da
guarentena, mas comecaram a ceder a partir de meados de abril

R> milh3es Debéntures* P-p-
Valor didrio, médio e spread
750 - 3,0
1
1 !
1! 2,7
1 !
1 !
b 2,3
b
500 x 2,0
:
1
1
1501320
1,1 N R
1,0 it
250 f 1,0
) 121264
¥
0,4 =
69 "y 1
: 1 :
!
0 . 0,0
Jan Mar Mai Jun Ago Out Dez Fev Abr Jun Ago Out Dez Fev Abr

2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2020 2020

Valor diério —+—Valor médio (20 dias) ——Spread (dir.)

Fonte: B3, Cetip
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*De todos os ratings e carteiras. Até 29/04. Vintage de jan/18.



