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TCMB Siirpriz Faiz indirimi Gergeklestirdi

Borsa istanbul diin yiizde 0,43 diisiisle 1,401.46 seviyesinden kapatirken islem hacmi 18 Milyar TL oldu. Giiniin ilk saatlerinde
islem hacminin daha dusuk oldugu ve TCMB kararinin ardindan piyasalarda hareketliliginin yasandigi gériliyor. TCMB PPK
kararinda faiz oraninin yiizde 19'dan yiizde 18’e indirmesi kisa siirede Borsa istanbul’da satislarin hizianmasina neden oldu. Piyasa
beklentisi ylizde 19'da faiz sabit birakilmasi olmasina ragmen beklentiden ayrisan karar sonrasinda Dolar/TL’de 8,80 seviyesi test
edildi ve Ulke risk primimiz 407 puana yUkseldi.

TCMB PPK toplantisinda piyasa beklentisinden ayrisarak politika faizinde 100 bps indirim yapti. Kararin agiklanmasinin ardindan
DolarTL’'de 8,80 seviyesi test edilirken Ulke risk primi ve swap faizlerinde yikselis goéruldi. Toplanti karar metninde 6nceki
toplantilarda siklikla vurgulanan “enflasyonda kalici disUse isaret eden gii¢li gostergeler olusana kadar politika faizinin enflasyonun
Uzerinde bir diizeyde olusturulmaya devam edilecegi” ifadesi kaldirildi. Kurul, artik siki para politikasi uygulanmayacaginin sinyalleri
net bir sekilde belirtmis oldu. Gegtigimiz haftalarda TCMB baskani Sahap Kavcioglu'nun manset enflasyon yerine ¢ekirdek
enflasyonuna bakilmasi gerektigini belirtmesi faiz indiriminin sinyallerini vermisti. FED ve ECB’in varlik alim programini sonlandirma
evresine yaklastigi bir ortamda TCMB’nin faiz indirimi gergeklestirmesi soru isaretlerini artirryor. Mart ayindan bugiine
gerceklestirilen tim toplantilarda politika faizinin enflasyon tzerinde olacaginin sinyalleri verilmesine ragmen aniden bu politikadan
vazgecilmesi ileriye donuk belirsizlikleri artiryor. Piyasa katiimcilari anketine gére Eylil ay1 enflasyon verisinin ylizde 19,41
aciklanmasi bekleniyor. 21 Ekim’de gergeklestiriliecek olan TCMB PPK toplantisi agiklanacak olan veriler isiginda yakindan takip
edilecek.

Kurul, enflasyondaki ylkselisin gerekgesi olarak gida ve ithalata fiyatlarindaki artis ve tedarik sireglerindeki aksakliklar gibi arz
yonld unsurlara bagl olarak degisiklik gdsterdigini belirtti. Uygulanan parasal sikilastirmanin énemli bir etkisi olarak, krediler ve i¢
talepte yavaslatici etkilerin devam ettigi 6ngoérullyor. Ek olarak toplanti metninde, bireysel kredilerin ilimli seyre dénmesi i¢in makro
ihtiyati politika ¢cercevesinin guglendirildigine vurgu yapildi. Netice itibariyle Kurul, para politikasinin etkileyebildigi talep unsurlari,
cekirdek enflasyon gelismeleri ve arz soklarinin etkilerinin ayristirimasina yonelik analizler degerlendirilerek politika faizinde indirim
yapilmasina karar verdi.

Hafta basindan Cin’den gelen haberlerle birlikte kiiresel piyasalar sert satislarla karsilasmasina ragmen Borsa Istanbul hari¢ diger
diinya endekslerinde toparlanma devam ediyor. Diin ABD borsalarinda Dow Jones yiizde 1,46 S&P 500 yizde 1,21 ve Nasdaq
yuzde 1,04 yikselis gosterdi. Avrupa bolgesinde de benzer sekilde Dax yiizde 0,88, FTSE MIB yiizde 1,41 ve CAC40 yiizde 0,98
artis gosterdi. Borsa Istanbul agiklanan TCMB karari nedeniyle negatif ayristigi gériliiyor. Haftanin son islem giiniin yurtdisi
borsalara paralel bir seyrin olusmasi ile BIST 100 endeksi haftaya pozitif bir kapanis yapabilir. Bugiin seansin kapanisina dogru
FED Bagkani Powell’'in yapacagi konusma yakindan takip edilecek.
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TCMB PPK toplantisinda politika faizini 100bps indirdi. A¢iklanan karar sonrasinda Ulke risk primi ve kurdaki
artisin hizlandig1 goruldi. ABD 10 yillik tahvil faizlerinin 1.40’a yukselmesi piyasalardaki stresi artiriyor.
Bugin FED baskani Powell'in agiklamalari yakindan takip edilecek. Yasanacak gelismeler gergevesinde
yukari yonll hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,82 ve 8,90 TL direng seviyeleri Snem arz ediyor.
Olasi satiglarin goértilmesi durumunda ise 8,75 ve 8,65 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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TCMB PPK toplantisinda surpriz bir karar adim atarak politika faizini 100bps indirdi. Kurul, enflasyondaki gegici
faktorlerin dnemli etken oldugu belirtti. Karar sonrasinda, Ulke risk primi ve déviz kurunda artis hizlandi. Bugiin
Tirkiye Kapasite kullanim orani yakindan takip edilecek. Seyrine devam etmesi beklenilen kurda 10,35 ve
10,45 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gériilmesi durumunda ise 10,20 ve
10,10 destek seviyeleri dnemini koruyor.
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Avrupa bdlgesi PMI verisi beklentinin altinda 58,7 aciklanirken uzun zaman sonra ekonomik veri beklentiden
ayristi. ABD igsizlik hakki bagvurulari 350 bin seviyesinden acikladi. Bugin FED baskani Powell'in yapacagi
aciklama yakindan takip edilecek. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonlu hareketin olusmasi
durumunda 1,1760 ve 1,1780 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise
1,1710 ve 1,1685 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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FED kararinin ardindan ABD 10 yillik tahvil faizlerinin 1,40 seviyesine ¢iktigi goriliyor. Bugin FED baskani
Powell'in agiklamalariyla birlikte gozler dolar endeksi ile ABD tahvil piyasasinda olacak. Teknik agidan
incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1765 ve 1775 direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Satis baskinin gérilmesi durumunda ise 1740 ve 1730% destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere Merkez Bankasi faiz oranini yiizde 0,10 seviyesinde sabit birakti. ABD haftalik issizlik hakki
basvurulari ise 350bin olarak agiklanirken beklentiden negatif ayristi. Bugiin FED Bagkani Powell'in
yapacagi agiklama yakindan takip edilecek. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli
hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3735 ve 1,3755 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi
yonll seyrin olusmasi durumunda ise 1,3685 ve 1,3655 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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ABD’de issizlik hakki basvurulari beklentinin lizerinde 350bin seviyesinde agiklanirken imalat PMI verisi 60,5
seviyesinden aciklandi. FED, piyasa beklentilerinde sasmadi ve faiz oranlarini sabit birakti. Varlik alim
programinin Kasim ayi toplantisinda aciklanmasi bekleniyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli
hareketini strdirmesi durumunda 110,90 ve 111,60 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi
durumunda ise 110,00 ve 109,30 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Amerikan Petrol Enstitisi tarafindan aciklanan Haftallk Ham Petrol Stoklari beklentinin oldukca Ulzerinde -
6,108M azalis gosterdi. Gergeklesen stok rakamlarinin arindan petroldeki seyrin korunmasi bekleniyor. Teknik
acidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de 77,25 ve 78,00 $
diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagdi yonlu bir seyrin olusmasi
halinde ise 76,00 ve 75,30% destek seviyeleri dnem arz ediyor.
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TCMBPPK toplantisinda politika faizinin ylzde 19’dan yiuzde 18’e indiriimesiyle Dolar/TL’'de sert hareketlerin
gerceklestigi goruldu. Gun igerisinde 8,80 TL seviyesi gorulurken ilerleyen gunlerde hareketin devam etmesi s6z
konusu olabilir. Gram Altin’da yukari yonli hareketin gértilmesi durumunda 500 ve 505 TL direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi durumuna ise 490 ve 480 TL destek seviyeleri asagi
yonll hareket icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tirkiye &N Kapasite Kullanim Orani - 77.1% Eylal
10:00 Tiirkiye ** imalat Guveni - 113,9 Eylul
11:00 . Almanya i IFO s iklimi Endeksi 98,9 994 Eylul
17:00 ABD bkl FED Bagkani Powell'ln Konugmasi - - -
17:00 ABD bkl Yeni Konut Satiglari 714Bin 708Bin Adustos
16:45 ABD i imalat PMI 61,5 61,1 Eylul

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




