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PiYASALARDA BEKLEYiS ABD ENFLASYONU SONRASI SON BULABILIR

Borsa istanbul’da haftanin ilk islem giiniinde yiizde 0,03 diisiisle 1,438.28 puandan kapatti ve islem hacmi 11,6 Milyar TL oldu.
Piyasalar bugin ABD’de agiklanacak olan tiketici fiyat endeksinde olacak. Yil boyunca enflasyonun seyri piyasalar tarafindan
surekli tartisilmakla beraber yasanan gelismeler fiyatlamalarda oynakliga neden olmustu. Agiklanacak olan veri sonrasinda gézler
ABD tahvil faizleri ve Dolar Endeksi tzerinde olacak.

ABD’de enflasyon yil boyunca siklikla tartisilirken piyasa ile FED arasinda fikir ayriliklari gorilmugstl. FED yetkililerinden gelen
aciklamalara bakildiginda enflasyondaki yukari yonli hareketin gegici oldugu 6nemli vurgulanirken artan maliyet baskisi ve
ertelenmis taleple birlikte enflasyondaki yikselis devam edecegi beklentisi piyasa tarafindan dile getiriliyordu. Enflasyon oraninin
yuzde 5’i agmasi ve istihdam tarafinda gorulen iyilesme uygulanan genisleyici para politikalarinda bir degisiklige gidilmesi FED
yetkililerini harekete gegcirdi. Varlik alim programiyla piyasalara destegini sirdiiren FED, gelecek hafta yapilacak olan FOMC
toplantisinda varlik alimlarinda degisiklie gideceginin sinyallerini verebilir. Varlik alim programinda degisiklide gitmeden énce
piyasa bilgilendirmesini yapacaklarini sdyleyen FED baskani Powell, son zamanlarda dizenlenen etkinliklerde varlik alimlarindaki
degisikligin neden gerekli oldugunu ifadelerinde yer verdi. Piyasa varlik alim programinda gelecek olacak degisikliklere hazir oldugu
sdylenebilir.

Petrol fiyatlarindaki yiikselis egdilimi siiryor. Yilbagindan itibaren emtia fiyatlarinda gorilen ralli temmuz ayinda 77$ seviyesini test
ederken delta varyanti kaynakli risklerin artmasi talebe yonelik endiselerin artmasina neden oldu. OPEC tarafinda yapilan son
aciklamalara gére delta varyanti kaynakh olusan belirsizliklerin ortadan kalkmaya basladigi séylenmesine ragmen 2021 Dinya
petrol talep tahminini 110bin varil/giin azaltarak 99.70 milyon/gin varile dusurdi.2022 yilina iligkin talep beklentilerini ise 4.15
milyon/giin artisla 28.75 milyon/gline yikseltti. Beklentilerdeki artista yaz ddneminde artan hareketlilik ve seyahatlerin 6nemli etken
oldu. Son zamanlarda Meksika korfezinde yasanan kasirga felaketleri yizinden yavaslayan Uretim petrol yatirimcilari igin yeni
firsatlar dogurdu. Ida kasirgasinin bolgedeki tretimde ciddi etkiler birakmasinin lizerinden neredeyse iki hafta gegmesine ragmen
Uretim kapasitesine bakildiginda hentz eski seyrine geri dénilebilmis degil. Ham petrol stoklarinda goérllecek olan olasi sert azalis
petrol fiyatlarindaki yikselisi hizlandirabilir. Ekonomiler Gzerinde bir diger 6nemli etken olan tagsima maliyetlerine bakilacak olursa,
salgin dénenimde ortaya ¢ikan tasi maliyetlerindeki yiikselisler devam ediyor. Diinya Konteyner Endeksi son 21 haftadir yikselis
trendini strdurirken 10bin Dolar’in tzeri gorildu. Endeksteki artis gegtigimiz yildan bugine ylizde 309,0 oldu. Yilbasindan bugtine
endeksteki ortalama fiyatlama 6bin 695 dolar oldu. Yasanan gelismeler hem gelismis hem de gelismekte olan Ulkelerdeki
enflasyonist baskiyr artirmaya devam ediyor.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1780/1,1755/1,1730 8,3800/ 8,3400 / 8,3000 1785 /1775 / 1765
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1835/1,1855/1,1880 8,4800 / 8,5200 / 8,5800 1800/ 1810/ 1825
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Bugiin aciklanacak olan ABD enflasyon verisi déviz kurunda kisa vade de bir hareketlilige neden olabilir.
ABD’de aciklanan igsizlik hakki bagvurulari beklentiden pozitif ayrisarak 310bin kisi olarak agiklandi.
Gegtigimiz hafta TCMB Baskani Sahap Kavcioglu'nun yaptigi agiklamalar sonrasinda doviz kurunda yukari
yonll hareketin olustugu gézlendi. Yasanacak gelismeler ¢cercevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi
beklenilen kurda 8,48 ve 8,52 TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satislarin gorilmesi durumunda
ise 8,38 ve 8,34 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Avrupa Merkez Bankasi tarafindan politika faizinde degisiklige gidilmedi ancak varlik alim programinda ilimh
yavaglama doénemi basladi. Avrupa bdlgesi beklentinin Gizerinde 2. Ceyrekte yilik yizde 14,3 blylime
gerceklestirirken ceyreklikte biilyime orani ylzde 2,2 oldu. Euro bdlgesinde yatirimci gliveni beklentiye paralel
19,6 aciklanirken bir 6nceki aya goére disus gdsterdi. Seyrine devam etmesi beklenilen kurda 10,00 ve 10,10

direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 9,90 ve 9,85
destek seviyeleri dGnemini koruyor.
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Bugiin agiklanacak olan ABD enflasyon verisi yakindan takip edilecek. Piyasa beklentinin (izerinde gelmesi
paritede hareketlilige neden olabilir. Avrupa Merkez Bankasi faizleri sabit tutarken varlik alim programinda iliml
yavaslama dénemine gegti. ABD’de issizlik basvurulari son zamanlarin en dusuk seviyesine geriledi ve 310bin
olarak aciklandi. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1,1835 ve
1,1855 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1780 ve 1,1755
destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki hareketlilikler yakindan takip edilecek. Agiklanacak olan ABD enflasyon verisi
hareketlilige neden olabilir. Enflasyona karsi hedge amagl kullanilan Altin’daki fiyatlamalar piyasalarin odaginda.
Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1800 ve 1810$ direng seviyelerinin

takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gérilmesi durumunda ise 1785 ve 1775$ destek seviyeleri yakindan
izlenecek.
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Bugiin aciklanacak ABD enflasyon verisi sonrasinda paritede oynaklik gériilebilir. ingiltere’de agiklanacak
olan istihdam rakamlari ise delta varyantinin etkili oldugu bir dénemde ekonominin ne kadar etkilendigini
gbsterecek. ingiltere’de sanayi (retimi aylik yiizde 1,2 artis gésterdi. imalat tarafinda ise herhangi bir degisim
g6zlemlenmedi. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari ydnli hareketin olugmasi
durumunda halinde 1,3865 ve 1,3890 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonliu seyrin
olugsmasi durumunda ise 1,3820 ve 1,3800 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Bugun ABD’de aciklanacak olan enflasyon verisi fiyatlamalarda oynakliga neden olabilir. Japonya’da sanayi
Uretimi Temmuz ayinda beklentilere paralel bir sekilde ylizde 1,5 azalis gosterdi. Teknik agidan bakilacak
olursa, yukari yonli hareketini strdirmesi durumunda 110,50 ve 111,10 direng seviyeleri takip edilecek. Satig
baskisinin olusmasi durumunda ise 109,40 ve 108,70 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Yilbagindan itibaren emtia fiyatlarinda goriilen ralli temmuz ayinda 77$ sevesini test ederken delta varyant
kaynakh risklerin artmasi talebe yodnelik endiselerin artmasina neden oldu. OPEC tarafindan yapilan son
aciklamalara goére delta varyanti kaynakli olusan belirsizliklerin ortadan kalmaya basladidi1 séylenmesine ragmen
2021 Diinya Petrol Talep tahminini 110 bin varil/giin azaltarak 99.70 milyon/giine disirdid. Teknik agidan
bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de 74,10 ve 74,90 $ direng

seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonlu bir seyrin olugsmasi halinde ise
73,00 ve 72,20$ destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Bugiin ABD’de agiklanacak olan enflasyon verisi yakindan takip edilecek. Verinin agiklanmasinin ardindan Ons
Altin ve ABD 10 yillik tahvil getirilerinde oynaklik s6z konusu olabilir. Gram Altin’da yukari yonli hareketin
gorulmesi durumunda 490 ve 500 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asadi yonli bir hareketin
olmasi durumuna ise 480 ve 475 TL destek seviyeleri asagi yonlu hareket icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
15:30 | ABD | ™ |Tuketici FiyatEndeksi (TUFE) (Ayik) 04% | 05% | Agustos
15:30 ABD **  Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillk) 5,3% 5,4% Agustos
15:30 ABD *E® Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayi k) 0,3% 0,3% Adustos
15:30 ABD el Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yl k) 42% 4.3% Adustos

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34 Karda / %66 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




