Raport Rynek Akcji

czwartek, 20 lutego 2020, 08:48

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Srodowe notowania na Wall Street gtéwnych indeksow zakonczyly sie na zielono po
wyrazeniu przez prezydenta D. Trumpa sprzeciwu dotyczacego propozycjom, ktére
uniemozliwityby dostarczanie silnikow odrzutowych i innych komponentéw dla chinskiego
przemystu lotniczego. Dodatkowo pozytywny sentyment wspierata retoryka ptynaca z
ostatniego protokotu z posiedzenia FED, ktdéra stwierdza ze aktualne podejscie polityki
monetarnej w USA jest wlasciwe na pewien czas. Podjeta decyzja ws. utrzymania stop
procentowych na dotychczasowym poziomie jest poparta umiarkowanym wzrostem PKB,
dobra sytuacja na rynku pracy i zdrowe bilanse gospodarstw domowych. Komitet rozwazat
takze mozliwos¢ przeksztatcenia celu inflacyjnego z obecnie sztywnej granicy 2% w
przedziat. Jednym z czynnikéw potwierdzajacych dobrg kondycje gospodarstw domowych
jest lepszy niz oczekiwano odczyty liczby pozwolen na budowe doméw oraz rozpoczetych
buddéw, ktére w styczniu byty wyzsze od oczekiwan. Natomiast wyzsza niz oczekiwano
styczniowa dynamika PPI w przemysle pozwala stwierdzi¢, ze amerykanska gospodarka ma
sie bardzo dobrze.

Na polskim parkiecie réwniez dominowat kolor zielony. Warto zauwazy¢, ze notowania
indeksu sWIG80 juz szdsty raz z rzedu zamyka sie na plusie. Blisko szczytow zakonczyty sie
notowania Cyfrowego Polsatu, ktéry po podaniu informacji o dojsciu do skutku emisji
obligacji serii C o wartoéci 1 mld zt kieruje sie w strone goérnego ograniczenia trendu
bocznego, w jakim jest od pazdziernika 2019 roku. Réwniez notowania PZU zamknety sie na
1,5% plusie, ktéry po zamknigciu notowan podat do informacje o zmianach na stanowisku
prezesa zarzadu PZU Zycie. Pozytywnym sentymentem inwestorzy darzg réwniez walory
Dino Polska, ktéry w potowie wczorajszej sesji ustanowit historyczne minima. Natomiast w
przeciwnym kierunku szly notowania m.in. spdtek Bogdanka, PGE i JSW. Akcje dwoch
ostatnich spotek pogtebiajg historyczne minima.

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2020-02-19 Open 58051.3, Hi 538100.2, Lo 57501.3, Close 57957.8 (0.1%) Vol 765,7
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Objasnienia, szczegbtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwdch stronach raportu.

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 13 789,0 0,8
CAC40 6111,2 0,9
FTSE100 7 457,0 1,0
BUX 46 182,1 1,4
S&P500 3 386,2 0,5
DJIA 29 348,0 0,4
SHC* 3012,4 1,2
NASDAQ 9817,2 0,9
BOVESPA 116 517,6 1,3
NIKKEI* 23 479,2 0,3
HANG SENG* 27 549,4 -0,4
XU100 119 196,1 -0,3
RTS 1542,1 1,8
* - Zmiana na godzine 7:10
Indeksy Polskie
WIG 57 957,8 0,1
WIG20 2 115,2 0,1
MWIG40 4 060,6 0,2
SWIG80 13 130,9 0,4
NCINDEX 322,2 0,4
Waluty
USD/PLN 3,95 0,1
EUR/PLN 4,27 0,0
EUR/USD 1,08 -0,1
Obligacje

yield % zm p.b. 1D
Polska 10YT 2,14 -3
USA 10YT 1,56 -1
Surowce
Ropa WTI (USD/bbl) 53,5 0,5
Ztoto (USD/oz) 1 608,7 -0,2
Miedz (USD/t) 5745,8 0,0

WIG: Najwieksze wzrosty i spadki (%)
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telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ATLANTIS

FON

IFCAPITAL

IFSA

INTERSPRL

ORBIS

SANPL

VRG

NWZA ws. =zatwierdzenia firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego spotki oraz do oceny raportow rocznych.

NWZA ws. zatwierdzenia firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego spotki oraz do oceny raportow rocznych.

NWZA ws. zatwierdzenia firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego spotki oraz do oceny raportéw rocznych.

NWZA ws. zatwierdzenia firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego spoétki oraz do oceny raportdw rocznych.

Publikacja raportu za III kwartat roku obrotowego 2019/2020 trwajacy od 1 pazdziernika 2019 r.
do 31 grudnia 2019 r.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

NWZA ws. zmiany w skfadzie RN.

Wybrane komunikaty ze spotek

ATAL

Jsw

KANIA

LOTOS

PBKM

PEKABEX

PGE

PZU

Zarzad Atalu zdecydowat o utworzeniu programu emisji obligacji o tacznej wartosci do 150 min zt -
poinformowat deweloper w srodowym komunikacie.

1. Jastrzebska Spodtka Weglowa wydobywa wegiel zgodnie z planem, nie ogranicza wydobycia -
poinformowata PAP Biznes spoétka.

2. Prezes spotki JSW Innowacje Jarostaw Mrozek zrezygnowat ze stanowiska. Ministerstwo Aktywow
Panstwowych w trybie pilnym nakazato wszczecie kontroli w firmie, ktéra ma wyjasni¢, czy doszio
tam do molestowania pracownic - potwierdzili przedstawiciele resortu.

Cedrob zilozyt oferte nabycia sktadnikéw majatkowych stanowigcych zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa
Zaktadow Miesnych Henryk Kania za cene 100 min zi, powiekszong o warto$¢ naleznego podatku od
towardw i ustug - podata spotka w komunikacie.

Lotos Kolej, spétka zalezna Grupy Lotos, wchodzi na rynek czeski z przewozami witasnymi sktadami
pociggowymi Przewozy majg ruszy¢ w tym roku, a Czechy bedg po Polsce i Niemczech trzecim krajem, w
ktorym spotka bedzie prowadzita dziatalnos¢ - poinformowat Lotos w komunikacie prasowym.

Cztonkowie zarzadu Polskiego Banku Komoérek Macierzystych nie zamierzajq sprzedawac swoich akcji w
wezwaniu ogtoszonym przez AOC Health. W ocenie zarzadu cena akcji proponowana w wezwaniu odpowiada
wartosci godziwej spotki- podata spotka w stanowisku zarzadu.

Zarzad Poznanskiej Korporacji Budowlanej Pekabex rozpoczat rozmowy dotyczace potencjalnego nabycia
100 proc. udziatdw w spoétce bedacej wiascicielem niemieckiego producenta elementéw prefabrykowanych z
betonu za 14,8 min euro. Wstepna, niewigzaca oferta spotki zostata zaakceptowana i Pekabex zostat
dopuszczony do przeprowadzenia badania due diligence - podat Pekabex w komunikacie.

Rada nadzorcza PGE powofata Wojciecha Dabrowskiego na stanowisko prezesa- podata spotka w
komunikacie.

1. Aleksandra Agatowska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji czionka zarzadu PZU z dniem 19
lutego. Jednocze$nie rada nadzorcza PZU Zycie powotata Agatowska na stanowisko prezesa zarzadu
PZU Zycie, pod warunkiem uzyskania zgody KNF - podato PZU w komunikacie.

2. W $érode, po trzech latach, z petnienia funkcji prezesa PZU Zycie zrezygnowat Roman Palac,
pozostajac jednoczesnie w sktadzie zarzadu spotki, aby zajac sie strategicznymi dla Grupy PZU
projektami - podato PZU w komunikacie.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komoérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Przeglad prasy

BOGDANKA

ERG

URSUS

1. W obliczy spadku produkcji energii z wegla wydobycie ogranicza Bogdanka. To moze pomoc
kopalniom na Slasku. (s. A22) /RZ/

2. W obliczu spadajacej produkcji energii z czarnego paliwa wydobycie ogranicza najbardziej
efektywna polska kopalnia. To sygnatl, ze w polskim godrnictwie sytuacja jest juz bardzo powazna.
(s. 4) /PARKIET/

Erg chce poprawic¢ efektywnosé produkcji. Grupie powinien sprzyjaé¢ wzrost popytu na opakowania. Z kolei
najwieksze bariery dotyczg rosnacych kosztéow energii i pracy. (s. 5) /PARKIET/

Ursus otrzymat drugq szanse. Przyspieszone postepowanie uktadowe daje producentowi ciggnikdw ochrone
przed wierzycielami i mozliwos¢ kontynuowania restrukturyzacji. Celem jest wypracowanie i zawarcie
uktadu. (s. 6) /PARKIET/

Sygnaty analizy technicznej

11BIT

AMBRA

AMICA

BOGDANKA

CYFRPLSAT

Jsw

LSISOFT

NTTSYSTEN

TAURON

Formacja przypominajaca wymowa_ biato-czarne harami na szczytach fali wzrostowej.

Akcje zakonczyty lokalng korekte, kurs zbliza sie do szczytu hossy (i podwdjnego historycznego szczytu) na
skokowo rosngcym wolumenie.

Kurs przetamat lokalne wsparcie na 135,40 zt wysokim czarnym korpusem na rosnacym wolumenie, co
rozkreca korekte.

Wysoki czarny korpus, poprzedzony lukg podazowq, na skokowo rosngcym wolumenie sprowadza kurs na
nowe minima przeceny.

Test okolic oporu w rejonie 29,10 zt biatym korpusem na skokowo rosngcym wolumenie.

Kurs akcji przetamat/naruszyt dolny zakres lokalnej konsolidacji przy minimach bessy, czemu towarzyszyt
wzrost wolumenu.

Akcje konsoliduja sie przy maksimach fali wzrostowej, a w trakcie ostatniej sesji strona popytowa
skierowata kurs w rejon gdérnego zakresu konsolidacji, czemu towarzyszyt biaty korpus i wyraznie rosnacy
wolumen.

Wysoki czarny korpus na skokowo rosngcym wolumenie odbija kurs od istotnego oporu na 2,49 zi.

Kurs akcji przetamat dotychczasowy dotek na 1,43 zt, ustanawiajac nowe minima bessy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komoérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Sygnaty analizy technicznej - wykresy wybranych spoétek

CAR. - Daily 2020-02-19 Open 223, Hi 230, Lo 222, Close 230 (2.7%) Vol 12,673 = 215.93 F 230 |AAT - Daily 2020-02-19 Open 1,84, Hi 1,84, Lo 1.65, Close 1.7 {-6.6%) Vol 111,832 =2.03
h‘ L 240 L an
3 230
2 | F 3.3

| i . |
2 V V'V i .mu I

(R - B
L A |

185
Tapr TMay Tun Tul Taug TSep TOct Tov TDec  '2020 'Feb 180 LE N L3
R e TR TN 12015 12016 2017 12018 2013 "20p0
Yolume = 1581505, HASE = 811 | 25,000 [RAT- Volume = 111,832.00, 11A30 = 9,522.43
100,000
F 20,000
80,000
F 13,000
60,000
F 10.000 40,000
F 3000 ’
11 1 e e A A S T | 0 20,000
CAR - RSI(15) = 50.54 _ 0
AAT - RSI(13) = 37.72
3 70
3 70
L 30 F 30
CAR - ADX(14) = 18.87, +D1 = 17.59, -DI = 28.32
40 BAT - ADX(14) = 13.52, DI = 12,62, -DI = 24,51
80
30
60
20
40
10 20
CAR - MACD(12,26) = 3.31, Signal(12,26,3) = 5.88 L 10 0
r 5 0.2
||U|,.‘.nmum.. Al '”\H 0 0.0
5 -0.2
Crzated with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software, http://www.amibroker.com
Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software, http://www.amibroker.com
Kurs akcji drugi raz wybronit poziom 220,92 zt
lokalne wsparcie (dofek korekt wykonat " - .
P ( Y), Y Kurs akgji zbliza sie do strefy

INTERCARS t_al_<_2e ponownie ruch powrotny do przeiaman_eJ,' ALTA
linii trendu spadkowego. Popyt zdotat obronic
linie, oraz strefe wsparcia w przedziale 220,92~
228 zt. Na wykresie pojawita sie formacja
przenikania na skokowo rosngcym wolumenie.

dtugoterminowego wsparcia w rejonie 1,61 i
nieco powyzej, czemu towarzyszy skokowo
rosnacy wolumen.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziatek

0:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % grudzien -3,1 -3,6 -3,1
0:50 Japonia PKB (annualizowany), % grudzien -6,3 -3,8 0,5
Wtorek

11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty 8,7 21,5 26,7
13:30 USA Indeks NY Empire State luty 12,9 5,0 4,8
$roda

10:00 Polska Wynagrodzenie r/r, % styczen 7,1 7,0 6,2
10:00 Polska Zatrudnienie r/r, % styczen 1,1 2,2 2,6
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezacego s.a. grudzien 32,6 32,4
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % luty -6,4 1,1
13:30 USA Rozpoczete budowy domow, tys. styczen 1567,0 1428,0 1626,0
13:30 USA Pozwolenia na budowe doméw, tys. styczen 1551,0 1450,0 1420,0
13:30 USA Inflacja PPI r/r, % styczen 2,1 1,6 1,3
Czwartek

8:00 Niemcy Inflacja PPI, % styczen -0,4 -0,2
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r styczen 1,0 1,0
10:00 Polska Produkcja przemystowa r/r, % styczen -0,4 3,8
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. luty 210,0 205,0
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii luty 11,0 17,0
17:00 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk luty 3200,0 7459,0
Piatek

9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu luty 50,7 50,4
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug luty 51,3 51,0
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu luty 44,8 43,7
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug luty 53,8 54,2
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu luty 47,4 46,3
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug luty 52,3 52,5
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna r/r, % styczen 6,1 7,5
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa r/r, % styczen -3,6 -3,3
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % styczen 1,4 1,4
15:45 USA Indeks PMI dla ustug luty 53,2 53,4
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu luty 51,5 52,4
16:00 USA Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym, min styczen 5,4 5,5

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komorkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
WIG 57 957,8 0,1 0,1 -1,9 -0,1 0,2 -4,1
WIG20 2 115,2 0,1 0,0 -2,9 -3,6 -1,6 -10,7
MWIG40 4 060,6 0,2 0,1 -0,6 8,3 3,9 -1,0
SWIG80 13 130,9 0,4 1,5 3,7 12,9 9,0 14,1
WIG Banki 6 799,8 0,1 -0,6 -0,1 -2,6 0,5 -12,1
WIG Budownictwo 2 352,0 0,3 -1,2 -4,8 13,1 3,2 21,8
WIG Chemia 7 863,9 -2,9 -4,1 -3,8 -8,9 -6,3 -37,1
WIG Deweloperzy 2 597,9 0,3 -0,1 1,8 8,2 5,6 22,2
WIG Energetyka 1635,1 -2,3 -4,1 -15,6 -20,0 -16,6 -40,5
WIG Informatyka 3099,1 0,9 2,9 5,4 21,6 9,3 38,6
WIG Media 6 467,8 0,7 1,0 8,3 23,0 20,3 33,1
WIG Paliwa 5620,2 -1,8 -1,8 -13,3 -21,4 -13,4 -30,2
WIG Spozywczy 3381,3 -0,6 -0,4 1,7 14,4 8,2 -1,8
WIG Surowce 2 955,6 -0,3 -0,8 -8,5 -2,3 -4,3 -19,5
WIG Telekomunikacja 898,2 1,3 3,4 -2,5 5,9 2,8 31,7
_WIG Ukraina 389,2 -0,8 -1,0 1,3 10,2 8,3 -10,2
Zrédto: Bloomberg
Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
PX 1104,2 0,7 0,1 -2,4 2,4 -1,0 3,4
BUX 46 182,1 1,4 2,8 3,8 5,1 0,2 13,8
XU100 119 196,1 -0,3 -0,8 -2,8 11,6 4,2 16,9
FTSE100 7 457,0 1,0 0,6 -2,5 2,7 -1,1 3,2
DAX 13 789,0 0,8 0,3 1,8 4,8 4,1 20,9
CAC40 6111,2 0,9 0,7 0,5 3,7 2,2 17,6
SMI 11 263,0 1,0 1,2 3,8 8,4 6,1 20,9
EuroStoxx50 3 865,2 0,7 0,6 1,7 4,9 3,2 18,6
S&P 500 3 386,2 0,5 0,2 1,7 8,9 4,8 21,6
DJIA 29 348,0 0,4 -0,2 0,0 5,5 2,8 13,1
BOVESPA 116 517,6 1,3 1,9 -2,0 10,1 0,8 20,7
Shanghai Composite 3012,4 1,2 3,3 -2,7 3,5 -1,2 9,1
Nikkei225 23 479,2 0,3 -0,9 -2,5 1,4 -0,8 9,6
Zrédfo: Bloomberg
Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
EUR-USD 1,08 -0,1 -0,4 -2,7 -2,5 -3,7 -4,8
EUR-PLN 4,27 0,0 0,4 0,6 -0,6 0,3 -1,4
USD-PLN 3,95 0,1 0,8 3,4 1,9 4,3 3,5
CHF-PLN 4,02 0,1 0,6 1,8 2,7 2,4 5,3
Zrédfo: Bloomberg
Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
Thomson Reuters/Jefferies
CRB Index 175,5 1,0 1,5 -4,0 -1,9 -5,5 -4,2
Ropa WTI NYMEX futures
(USD/b) 53,5 0,5 2,9 -8,6 -5,4 -11,9 -9,0
Ztoto (USD/oz) 1 608,7 -0,2 1,6 3,1 9,3 6,0 20,2
Srebro (USD/oz) 18,3 -0,5 3,4 1,5 7,0 2,8 14,3
Miedz LME (USD/t) 5745,8 0,0 -0,1 -8,0 -1,9 -6,6 -9,4

Zrédfo: Bloomberg
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Biuro Maklerskie

Rynek stop procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. YTD zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 1,71 0 0 0 0 0 -1
WIBOR 6M (%) 1,79 0 0 0 0 0 0
EURIBOR 3M (%) -0,40 1 1 -1 0 -2 -10
EURIBOR 3M (%) -0,36 -1 0 -3 -2 -3 -13
USD LIBOR 3M (%) 1,69 0 0 -12 -20 -21 -95
USD LIBOR 6M (%) 1,71 -1 0 -13 -20 -20 -104
Polska 10YT (%) 2,14 -3 -5 -19 4 2 -54
Niemcy 10YT (%) -0,42 -1 -2 -20 -8 -23 -52
USA 10YT (%) 1,56 -1 -3 -26 -19 -36 -109
Zrédfo: Bloomberg
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Wskazniki rynkowe wybranych spétek

EV/S (P/BV*) EV/EBITDA (DY*) P/E

MC (min
Banki Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
SANTANDER BANK 301,80 30 810 1,2 1,2 1,1 0,0 - 0,0 12,6 12,5 10,9
GETIN NOBLE BANK 0,31 324 0,1 0,1 - - - - - - -
HANDLOWY 58,00 7 578 1,1 1,0 1,0 0,0 - 0,0 15,6 12,4 11,7
INGBSK 198,20 25 786 1,7 1,6 1,4 0,0 - 0,0 15,5 14,0 12,9
MBANK SA 363,80 15 407 1,0 0,9 0,8 - - 0,0 15,3 10,9 9,9
MILLENNIUM 6,01 7 285 0,8 0,7 0,7 - - - 13,0 8,3 6,6
PEKAO 101,95 26 759 1,2 1,1 1,1 0,0 0,0 0,0 11,7 12,2 10,5
PKOBP 35,13 43913 1,1 1,0 1,0 0,0 0,0 0,0 10,9 9,7 9,2
Ubezpieczyciele
PzZu 40,19 34 705 2,3 2,2 2,1 0,0 0,0 0,0 6,5 10,8 10,9
Paliwa
LOTOS 76,08 14 065 0,6 0,6 0,6 5,2 6,5 5,2 8,9 11,1 7,0
PKN ORLEN 73,44 31 411 0,4 0,4 0,4 4,8 5,0 4,7 7,0 7,9 7.7
PGNIG 3,68 21 287 0,7 0,7 0,7 4,0 5,3 4,7 6,6 11,7 11,1
Gornictwo i metale
BOGDANKA 21,45 730 0,6 0,5 0,5 2,1 1,3 1,4 13,6 2,4 3,0
jsw 17,18 2017 0,3 0,3 0,4 1,0 1,7 3,8 1,1 3,6 -
KGHM 93,72 18 744 1,2 1,1 1,1 5,9 4,5 4,4 11,3 8,7 7,7
Energetyka
ENEA 6,62 2920 0,8 0,6 0,6 3,9 3,0 3,1 4,1 2,7 2,8
ENERGA SA 7,54 3122 0,8 0,7 0,7 4,0 4,0 4,1 4,2 52 4,9
PGE SA 5,76 10 766 1,1 0,8 0,7 4,3 3,7 4,3 7,1 4,7 7,3
TAURONPE 1,40 2 448 0,9 0,7 0,7 6,4 4,4 4,6 11,8 2,7 3,0
Chemia
GRUPA AZOTY SA 26,10 2 589 0,7 0,6 0,6 8,8 4,5 5,2 338,4 5,5 8,5
CIECH 39,20 2 066 0,9 0,9 0,9 5,2 5,8 4,9 11,3 10,6 8,5
POLICE 10,20 1267 0,7 0,7 0,7 13,2 10,9 11,1 - 29,4 23,6
PULAWY 85,00 1625 0,4 0,4 0,4 4,9 2,7 2,4 29,4 8,5 7,6
PCC ROKITA SA 47,70 947 1,2 1,2 1,1 5,2 6,2 6,4 4,2 7,9 8,1
Telekomunikacja
NETIA 4,38 1470 1,4 1,5 1,5 5,5 4,7 4,7 22,7 26,4 26,7
ORANGE POLSKA
SA 7,40 9 705 1,5 1,5 1,5 5,5 5,6 5,5 106,6 50,1 33,1
Budownictwo
BUDIMEX 173,20 4422 0,4 0,4 0,4 6,0 6,8 6,5 14,5 20,9 17,7
ELBUDOWA 7,90 38 0,0 - - - - - - - -
ERBUD 22,30 286 0,1 0,1 0,1 58,6 3,5 4,0 - 8,2 10,4
TRAKCJA SA 1,63 141 0,2 0,2 0,2 - - 6,2 - - 9,3
ULMA 54,50 286 1,0 - - 2,5 - - 6,1 - -
UNIBEP 8,90 312 0,2 0,2 0,2 6,1 5,2 4,6 11,3 10,3 8,8
Deweloperzy
DOMDEV 101,50 2 544 1,5 1,5 1,4 8,4 7,5 6,9 11,2 10,4 9,8
GTC 9,72 4720 13,5 12,5 11,5 15,3 16,3 14,2 51,3 54,8 50,7
POLNORD 3,53 344 1,1 - 0,7 - - - - - 19,7
Media
AGORA 13,25 617 1,0 0,9 0,9 12,5 6,8 6,2 65,8 77,6 34,4
CYFRPLSAT 28,72 18 368 2,7 2,5 2,4 7,7 7,0 6,8 22,5 15,9 13,6

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
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EV/S (P/BV¥*) EV/EBITDA (DY*) P/E
MC (min

Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
PLAY COMMUNICATI 35,72 9081 2,0 1,9 1,9 6,3 5,7 5,5 12,2 10,0 9,6
IT
ASSECOPOL 67,00 5561 0,8 0,7 0,7 8,6 8,4 8,2 9,4 16,0 14,6
COMARCH 201,00 1635 1,1 1,0 0,9 9,5 5,7 6,1 50,4 14,5 14,8
SYGNITY 3,83 87 0,3 - - 1,6 - - 4,7 - -
Gry
CD PROJEKT SA 330,80 31796 62,9 50,2 7,0 176,8 145,7 9,6 290,8 274,7 16,5
11 BIT STUDIOS S 477,50 1092 10,1 11,2 12,4 16,2 28,7 30,1 29,1 49,7 56,4
TEN SQUARE GAMES 273,50 1980 4,7 2,3 1,8 12,0 6,9 5,4 54,3 29,1 22,6
Przemyst
APATOR 21,70 713 1,0 0,9 0,9 6,3 6,2 6,1 10,3 10,7 11,5
BORYSZEW 4,41 1 058 0,5 0,4 0,4 7,5 6,9 7,6 7,3 14,8 14,2
FAMUR 3,05 1753 1,1 1,1 1,2 4,8 4,5 4,8 7,9 5,2 7,4
FORTE 36,95 884 1,0 1,0 1,0 9,6 8,1 7,2 25,7 19,8 13,4
VIGO SYSTEM SA 466,00 340 6,5 - - 15,0 - - 26,1 - -
NEWAG SA 24,10 1085 1,3 1,5 1,1 8,1 9,1 7,2 11,6 14,4 10,0
SNIEZKA 81,00 1022 1,7 1,4 1,3 10,4 9,0 8,3 16,1 16,0 16,6
KETY 404,00 3871 1,2 1,1 1,0 7,6 6,8 6,6 14,4 13,5 13,4
ALUMETAL SA 46,30 717 0,4 0,4 0,4 4,9 6,3 6,0 9,6 14,3 13,3
Handel
AMREST HOLDINGS 47,60 10 451 2,4 1,9 1,6 22,3 13,6 11,7 253,0 172,8 160,0
CCC SA 96,00 3952 1,9 1,5 1,3 9,3 10,3 8,2 17,7 119,3 24,7
DINO POLSKA SA 169,50 16 618 2,8 2,2 1,7 30,3 22,8 17,8 54,0 40,8 31,3
EUROCASH 19,40 2 700 0,2 0,2 0,2 12,6 12,5 10,1 24,2 34,1 25,7
LPP 8430,00 15616 2,3 2,0 1,7 16,4 11,7 10,1 30,9 27,3 21,2
Leki i dystryb. farm.
CELON PHARMA SA 44,15 1987 14,4 17,4 10,8 34,2 52,6 21,9 66,9 139,9 44,4
NEUCA 378,00 1755 0,3 0,2 0,2 12,2 10,2 9,1 17,9 14,5 13,1
RYVU THERAPEUTIC 48,80 779 12,0 35,3 18,0 - - - 873,3 - -

*/dla bankéw i ubezpieczycieli
Zrédto: Bloomberg
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Biuro Maklerskie Alior Bank

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Banku:

Zbigniew Obara Menedzer Zespotu Analiz, Makler 12 682 64 79 Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Ekspert ds. analiz, Doradca 22 5552290 Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjny

Tomasz Kolarz Ekspert ds. analiz, Data Scientist 12 682 64 24 Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informaciji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikbw w przysztosci, s wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajgce sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktorych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére mogaq byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedng akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedna akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich
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