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BUGUN DIKKATLER FED KARARLARINA GCEVRILECEK..

Haftanin ikinci igslem ginunde Avrupa ve ABD’de virls kaynakli tedbir ve kisitlamalar, mal tesvik beklentileri gibi gelismelerden ayri
olarak gelen 4.ceyrek bilango sonuglarinin beklentileri kargilamasi riskli varliklar Gzerinde pozitif hareketler meydana getirdi. S&P
ve Nasdagq, Sali giini yatinnmcilarin bir dizi kurumsal finansal sonugclariyla birlikte rekor kapanis seviyelerinden gerilerken, Carsamba
ginli Merkez Bankasi'ndan beklenen bir politika agiklamasi da hareketleri sinirlamaya etken oldu. ABD’de 3M Co, korona virls
enfeksiyonlarindaki artisin ortasinda daha disik maliyetler ve tek kullanimhk ylz maskeleri, el dezenfektanlari ve glivenlik
gézliiklerine olan talepten faydalandiktan sonra Dow'daki en biyik artiglardan biri olarak %3,26 yiikseldi. ilag Ureticisi
Johnson&Johnson ayrica, merakla beklenen COVID-19 asi verilerini dSnimuzdeki hafta baslarinda bildirmeyi bekledigini sdyledigi
icin % 2.71 artisla gugli bir artis sagladi. Fakat bazi sirketler salginin isletmeleri diizeyinde aldidi darbeyi gosterdi. American Express
Co pandeminin yol agtigi kilittenmeler ve is kisitlamalarinin kredi karti veren kurulusun Uyelerinin seyahat etmesini ve disarida
yemek yemesini engellemesi ile G¢ aylik karda %15'lik bir diistsiin ardindan hisse fiyati %4,13 distu.

Avrupa’da ise varlik yoneticisi UBS ve otomobil pargalan ureticisi Autoliv'in gicli kazanglari iyimser havaya katkida bulunurken,
Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) 2021'de kiiresel biiylime tahminini ylikseltmesiyle hisse senetleri Sali giinii yikseldi. italya'da
FTSE MIB’i, Bagsbakan Giuseppe Conte’nin kendisine yeni bir koalisyon kurma ve parlamento ¢gogunlugunu yeniden kurma firsati
verilecedi beklentisiyle istifasini devlet bagkanina vermesinin ardindan % 1,2 artti. Din takip edilen verilerden ABD tuketici glveni
(Conference Board) Ocak ayinda ihmh bir sekilde artarken, COVID-19 salginiyla ilgili siregelen endiseler, hanehalklarinin isgucu
piyasasi algilarinin daha da kétilesmesine yol agarak ikinci bir aylik is kaybi riskini artirdi. Conference Board’un tiketici gliven
endeksi Aralik'taki 87.1'den bu ay 89.3'e yikseldi. Bu hafif artis, muhtemelen Aralik ayl sonunda hikimetin sagladidi ve tuketicilerin
kisa vadeli beklentilerini artiran salgin rahatlamasinda yaklasik 900 milyar Dolar'lik tesvik paketini yansitiyor. Veri, tiuketicilerin
6nUmuzdeki alti ay icinde ev ve otomobil satin almaya istekli olduklarini, konut piyasasinin ve imalat endustrisinin ekonominin
temelini olusturmaya devam edecegini gosterdi.

Bugun FED'in faiz karari ve sonraki Powell agiklamalari odakta olacak. FOMC’de herhangi bir faiz ve varlik alimlarinda bir degisiklik
beklentisinde olmasak da, Jerome Powell'dan Fed'in yeni mali tegvik ve asi uygulamasinin ardindan ekonominin gidisatini nasil
gordigune dair glincel yorumlar piyasalarca yakindan takip edilecektir. Olasi daha olumlu bir degerlendirme, QE'nin disurilmesi
beklentilerini ve nihai faiz artiglarini 6ne ¢ikarabilir. 16 Aralik toplantisindan bu yana yasanan mali tesvik hakkindaki haber akigi,
orta ve uzun vade icin olumlu olsa da ekonomik ivme kaybinin acik isaretleri géz é6nine alindiginda ¢ok yakin vadede suphesiz
daha olumsuz gériinimi ortaya gikiyor. Ornegin, perakende satiglarda arka arkaya (¢ aylik disls yasanirken, Aralik istihdam
raporu ise ulkenin cesitli yerlerinde Kovid kontrol énlemleri artirildikga istihdamda dusus oldugunu gdsterdi. Bu kisitlamalar, kisa
vadede ekonomik aktiviteyi bastirmaya devam edecektir. Enflasyonist olgudan kaynakl daha ylksek tahvil faizlerinin, muhtemelen
bu yilin ilerleyen aylarinda olasi QE'nin azaltilacagina dair yorumlarin da artmasina neden olabilir. Fakat kisa vadeli gériinimde
FED’in bu toplantida konu hakkinda temkinli olmaya devam edecegini disuntyoruz.
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Guniin Geligsmeleri:

Gegen hafta gerceklesen Merkez
Bankasi toplantisi sonrasi Bagkan
Naci Agbal'in siki para politikasina
uzun sure devam edilecegine
yonelik aciklamalari ile kurda asagi
yonli  baski  devam  ediyor.
Gegtigimiz Cuma gunu 7,44 TL
seviyesine ylkselis gerceklesse de
7,40 TL altinda kapanig
gerceklestiren kurda ylkseliglerin
sinirl kaldigini izlendi. Haftanin ilk
islem guninde yurt icinde kapasite
kullanim bir dnceki aya gére sinirli
geri c¢ekilme gésterirken, imalat
guveninde sinirli iyimserlik devam
ediyor. 7,40 TL Uzerinde
yukseligler, para girisinin devam

Teknik Analiz: etmesi, reform paketlerinin
. . N . L beklenmesi ve Yunanistan ile hafta
Teknik olarak inceledigimizde kurda 7,35 seviyesinde belirleyici ici goriismelerin tekrar baslayacak

olmaya devam ettigi gézlendi. Para girisinin olugturdugu asagi yonlu
baskinin devami ile birlikte kurdaki egilimin asadi yonlu hareketine
devam etmesi durumunda 7,32, 7,30 ve 7,28 seviyeleri takip
edilmesi gereken énemli destek bdlgeleridir. 7,40 tGzerinde kalicilik
saglanmasi durumunda ise yikselislerde 7,40, 7,44 ve 7,50 direng
seviyeleri takip edilebilir.

olmasi ve MB harici gelismeler
olarak TL’yi desteklediginden sinirli
kalmaya devam ediyor.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, ¢aprazin 8,95 seviyesi civarinda
fiyatlanmaya devam ettigini gériyoruz. Bu seviyesinin altinda kaldigi
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 8,92,
8,88 ve 8,84 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek
seviyeleridir. Euro tarafinda deder kazanimi ile olasi ylikselislerde ise
9,00, 9,05 ve 9,12 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligsmeleri:

Capraz kurda Euro’nun dolara karsi
deger kazanimi surerken gegtigimiz
hafta i¢ tarafta merakla beklenen yilin
ilk Para Piyasasi Kurulu toplantisi
yapildi ve merkez bankasi piyasa
beklentisine paralel sekilde politika
faizinde herhangi bir degisiklige
gitmedi. TCMB’nin faiz kararindan
sonra ise ayni gin Avrupa Merkez
Bankasi'nin faiz kararini takip ettik.
Avrupa Merkez Bankasi da piyasa
beklentileri  dogrultusunda, faiz
oranlari ve Pandemi Acil Varlik Aiim
Programi'nda (PEPP) degisiklige
gitmedi. Pazartesi gunu yurt icinde
kapasite kullanim orani bir 6nceki aya
goOre sinirli geri ¢ekilme gdsterirken
bugiin ise sakin bir veri takvimi bizi
bekliyor.
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Giiniin Geligmeleri
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Gegtigimiz hafta igerisinde Yellen’in
aciklamalari ile deger kaybetmeye
baglayan dolar endeksinde zayif
gOrinimun devam ettigi gorulirken
ABD’nin secilmis yeni baskani Joe
Biden yemin ederek baslarken
Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez
BankasI’'nin faiz kararini takip edildi.
Avrupa Merkez Bankasi piyasa
beklentileri  dogrultusunda, faiz
oranlari ve Pandemi Acil Varlik Alim
Programi'nda (PEPP) degisiklige
gitmezken parite dolardaki zayf
gOrinimden gi¢ bulmaya devam
ediyor. Haftanin ilk iki islem ginunde
sakin diyebilecedimiz veri takvimi

Teknik Analiz: sonrasinda bugiin FOMC toplantisini

ve toplanti sonrasinda yapilacak
Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,2150 seviyesinde belirleyici olan basin  toplantisini  takip
olmaya devam ettigi gézlendi. 1,2150 seviyesinin Uzerinde kalmaya edecegiz.

devam etmesi durumunda sirasi ile 1,2200, 1,2260 ve 1,2320
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli diren¢ seviyeleridir. Paritenin
asagl yonli hareketine devam etmesi durumunda ise 1,2100, 1,2060
ve 1,2000 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ginin Geligmeleri:

Ons Altin'da ABD tahvil faizleri ve
Dolar endeksinde yatay harekete
ragmen gegctigimiz Cuma giini 1837
Dolar seviyesine kadar geri ¢cekilme
takip edilmisti. 50 gunlik hareketli
ortalama seviyesi olan 1965 Dolar
seviyesi simdilik diren¢ olarak
calismaya devam ederken bu geri
cekilme piyasalarda iyimserliginde
yogun yasanmadigi bir zaman
diliminde  gerceklesmesi  Yellen
sOylemleri sonrasi destek paketi
beklentilerinin de vylkselisi sinirli

destekledigine isaret ediyor.

Haftanin ilk iki islem glninde sakin

. . diyebilecegimiz veri takvimi

Teknik Analiz: sonrasinda buglnku FOMC

] o toplantisi ve toplanti sonrasinda

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin’in 1850 Dolar seviyesinde yapilacak olan basin toplantisini
belirleyici olmaya devam ettigi gdzlendi. Ons Altin’da yukari yénli Ons’da oynakligi artirabilir.

hareketler gérmemiz durumunda sirasi ile 1865, 1872 ve 1884
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Asagi
yonli hareketlerin devam etmesi durumunda ise 1838, 1830 ve 1822
destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.
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Giiniin Gelismeleri:

Gectigimiz hafta ABD’nin  yeni
secilmis baskani Joe Biden yemin
ederek gobreve baslarken veri
takviminde ise Ingiltere tarafinda
aciklanan tiketici fiyat endeksi veri
setlerini takip ettik. Ingiltere’de
enflasyon Aralik ayinda %0,2 olan
piyasa beklentisinin Uzerinde %0,3
olarak agiklanirken vyilllk bazda
enflasyon ise %0,6 oldu. Ote yandan
ingiltere’de  Pandemi  kaynakli
sikintilarin devam etmesine ragmen
Sterlin’deki glgli durus da devam
ediyor. Haftanin ikinci islem gununde
ingiltere tarafinda agiklanan issizlik
Teknik Analiz: Hak Basvurusu Sayisindaki Degisim
verisi piyasa beklentisinden olumlu
gelerek  pariteyi  yukari  yonlu

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,3700 seviyesinde belirleyici a _ e
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,3650 destek seviyesinin iizerinde || desteklerken bugln veri takviminde
kaldigi siirece gelebilecek alimlar ile paritedeki yukari yonlii egiimin || FOMC  toplantisi  ve  toplant
devam etmesi durumunda 1,3740, 1,3780 ve 1,3820 takip edilmesi || Sonrasinda yapilacak olan basin
gereken onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile toplantisini takip edecegiz.
paritedeki egilimin asagi yonlu hareketinde ise 1,3620, 1,3560 ve
1,3520 destek seviyeleri takip edilmelidir.
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Giiniin Geligsmeleri:

Gegtigimiz Subat ayinin sonundan
itibaren devam eden disls trendini
kiramayan paritede, gegen hafta
dolar endeksinde yasanan dislse
bagli olarak geri ¢ekilme izlenmisti.
Paritenin diisen trendini kirmasi igin
104 seviyesi Uzerinde kalicilik
gérmemiz  gerekirken gegtigimiz
hafta icerisinde Joe Biden’in yemin
ederek glreve baslamasi
sonrasinda dolar  endeksindeki
hareketin paritedeki yodnu tayin
edecegini dusunudyoruz. Haftanin
Uctincl islem giintinde sakin bir veri
takvimi  bizi  beklerken  ABD
Teknik Analiz: tarafindaki FOMC toplantisi ve
toplanti sonrasinda yapilacak olan

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 50 GAO. olan 103,50 || Pasin toplantisini takip edecegiz.
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gbézlendi. 103,50
seviyesinin Uzerinde kaldigi surece yukari yonli egilimin devam
etmesi durumunda sirasi ile 104,00, 104,40 ve 104,80 seviyeleri takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile paritedeki egilimin asagi yonli olmasi durumunda ise
103,20, 102,60 ve 102,00 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol’'in 55,50 seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Petrol’'deki yukari
yonlu egilimin devam etmesi durumunda 56,20, 57,40 ve 58,00 takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile egilimin asagi yonli hareketinde ise 55,00, 54,50 ve 53,80
destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

OPEC+ toplantisi sonrasi yasadigi
yukselisini devam ettirmekte
zorlansa da 55 Dolar Uzerinde
tutunmayi basaran Brent Petrol, Joe
Biden yonetiminde enerji talebinin
artacagina dair beklentiler ve
zayiflayan dolar ile birlikte yikseligini
korumayl  sdrdiridyor.  Petrol'de
yukari yonlid hareketin sirmesi
durumunda gegtigimiz hafta test
edilen 57,35 dolar seviyesi tekrar
hedeflenebilecegi gibi Uluslararasi
Enerji  Ajansinin  klresel talep
tahminlerini disirmesi ve artan
korona viris vakalari ise petrol
piyasalarindaki iyimserligi azaltiyor.
Haftanin Gglinclu iglem guninde
aciklanacak stok verisine ek olarak
FOMC toplantisini ve toplanti
sonrasinda yapilacak olan basin
toplantisini takip edecegiz.

c(g% GRAM ALTIN
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin'in 440 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 440 destek seviyesinin
Uzerinde kaldidi slirece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 445, 450 ve 452 takip edilmesi gereken
onemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile Gram
Altin’daki egilimin asadi yonli hareketinde ise 435, 432 ve 430 200
GAO. destek seviyeleri takip edilmelidir.

27 Ocak 2021

Ginin Geligmeleri:

Gegctigimiz hafta Persembe gunu
Dolar endeksinde yasanilan
gerileme ile kur tarafinda 7,40 TL'nin
altina gerilerken Ons Altin tarafinda
ise 1875 dolara yukselisler takip
edilmisti. Ons’un yulkselisi ile 447
TL'ye kadar ylkselen Gram Altin
gunin ve haftanin devaminda ise
hem Ons’un kar satiglar ile geri
cekilmesi hem de kurdaki disus ile
440 TL’ye kadar geriledi. Kurun 7,32
TL'deki 200 glnlik hareketli
ortalamasi  Uzerinde  tutunmasi
durumunda Ons tarafindaki
yukselise eslik ederek yikselme
potansiyeli olan Gram Altinda 440
TL’yi pivot seviye olarak izlemeyi
surdirecegiz.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
16:30 ABD x  Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) 0,5% 0,4% Aralik
22:00 ABD w+  FED Faiz Karari 025%  0,25%  Ocak
22:30 ABD «+  FED Bagkani Powell Basin Toplantisi - - -

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BizZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel MUduar Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi: %33.87 Karda / %66.13 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




