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PiYASALAR RiSKLi VARLIKLARA YONELMEYE DEVAM EDIiYOR...

ABD mali tesvik paketine iliskin iyimserlikle basta ABD olmak lizere bircok lilkede endeksler diin pozitif tarafta hareket etti. ABD’de
endeksler Pazartesi glinii ylikselisine devam ederken, mali tesvikler yoluyla ekonomik canlandirma beklentileri ve devam eden asi
dagitiminin, pandemi kaynakli ekonomik durgunluktan ekonomik iyilesme hizina dénise iliskin yatirimci iyimserligini artirmasiyla
rekor kapanis zirveleri test edildi. Piyasalarda mali tesvik beklentileri yaninda ayrica asi ile ilgili gelismeler de fiyatlamalara etkisi
bakimindan yakindan izleniyor. Yapilan bir arastirmanin AstraZeneca asisinin virlisiin bu Ulkenin daha bulasici varyantina karsi
yalnizca sinirli koruma sagladigini gostermesi nedeniyle Glney Afrika'nin asinin piyasaya strilmesini durdurduguna dair haberler
bile hisse senedi piyasalarinin gértinimiinde bir bozulma olusmasina yetmedi. Bu baglamda MSCI’'nin 50 (lkeli dlinya hisse senedi
endeksi 2021'de dokuzuncu rekor seviyesine ulasti. Mali tesvik beklentilerinin yikselmesiyle birlikte kiresel borglanma
maliyetlerinin ana etkenlerinden biri olan 10 yilhk ABD Hazine getirileri, gectigimiz Mart ayinda korona viriis belirsizliginin
zirvesinden bu yana en yiksek seviyesi olan % 1,2'ye yiikseldi. Enflasyon gostergesi ABD 10 yillik basa bas oranlari, 2014'ten bu
yana en yiksek olan % 2,21'e kadar ylikseldi. Avrupa'da ise Almanya’nin 10 yillik getirileri 3 baz puan artarak bes ayin en yiksek
seviyesine yakin -% 0,412 diizeyini gordu.

Avrupa’da da endekslerde pozitif gériinim olusurken piyasalar Almanya’dan gelen sanayi Uretimi ve Chiristine Lagarde’in
konusmasini takip etti. Art arda yedi ay slren gigli artislarin ardindan Almanya’nin sanayi tretimi Aralik ayinda %0 ile kesintiye
ugradi ve Kasim ayindaki yukari yonli revize aylk %1,5 orani degismedi. Yillik sanayi Uretimi ise %1 azaldi. Tiiketim mallari ve ara
mallari Gretimi artarken, sermaye mallari Gretimi bir miktar distl. Noel tatili nedeniyle insaat sektortindeki faaliyet bir 6nceki aya
gore % 3,2 distl. Mevcut korona virls kisitlamalarinin devam etmesi nedeniyle Alman ekonomisinin kendisini bir kez daha
daralmadan kurtarmasi pek olasi gériinmiyor. Uretim beklentileri Kasim ayindan bu yana bir miktar toparlandi ancak hala yaz
seviyelerinin altinda. Ayni zamanda, 2020'nin ikinci yarisinda stoklardaki azalma yilin basinda sona ermis goriniyor.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde ise, "Yeni tip korona virls (Kovid-19) vakalarinda artis, virlisteki
mutasyonlar ve siki kisitlayici tedbirler, Euro Bolgesi ekonomik faaliyetine yonelik 6nemli asagi yonla risk ortaya koyuyor" dedi.
Asilama siireglerinin baslamasinin "umut verici" olduguna dikkati ceken Lagarde, vatandaslarin halen virlisiin sosyal ve ekonomik
sonuglariyla karsi karsiya kaldigini ve gelecege yonelik belirsizliklerin stirdiirdigiini séyledi. Lagarde, para ve maliye politikalarinin
birlikte strdirilmesi gerektigini belirterek, mevcut ortamda AMB'nin sergiledigi uyumlu para politikasi durusunun gerekli
oldugunu kaydetti. Bu sabah ABD vadelileri yataya yakin hafif saticil hareket ederken Asya piyasalarinda endekslerin pozitif tarafta

oldugu gozleniyor. Endeksin de gline hafif yukselisle baglamasini bekliyoruz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde kurda 7,10 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. Para girisinin olugturdugu asagi yonlu
baskinin devami ile birlikte kurdaki egilimin agagdi yonlu hareketine
devam etmesi durumunda 7,04, 6,95 ve 6,90 seviyeleri takip

Giiniin Geligmeleri:

Gegtigimiz hafta ABD’de agiklanan
ekonomi verileri genel olarak
piyasa beklentilerinin  Uzerinde
gerceklesirken bu verilere paralel
olarak dolarin kiresel bazda deger
kazandigi takip edildi. Dolarin
kiresel bazda glglenmesine ve
dolar endeksinin 91,00 seviyesinin
Uzerinde kalcilik  saglamasina
ragmen TL’nin dolar karsisinda
deger kazanimi ise sdruyor.
Gegtigimiz hafta TCMB baskani
Naci Agbal'in kisa vade faiz indirim
beklentilerine kapiyr kapatan ve
sahin durusun devam edecegine
yonelik aciklamalarn ise Tirk
Liras’'nin deger kazanmasindaki
ana etken olmaya devam ediyor.
Haftanin ikinci islem glndnde
TL’deki deger kazanimi
surebilecegi  gibi  fiyatlamalan
etkileyebilecek haberleri yakindan
izlemeyi surdurecegiz.

edilmesi gereken énemli destek bolgeleridir. 7,10 Uzerinde kalicihk
saglanmasi durumunda ise yikselislerde 7,15, 7,22 ve 7,30 direng
seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligsmeleri:

Gegtigimiz hafta ABD’de aciklanan
ekonomi verileri genel olarak piyasa
beklentilerinin Uzerinde
gerceklesmesi caprazda Euro
Uzerinde satis baskisi olusturmaya
devam ediyor. Dolar endeksinin
91,00 seviyesinin Uzerinde kalicilik
saglamasi ile kiresel bazda deger
kaybeden Euro ve Euro/TL kurunda
Tark Lirasrndaki gugli  durusun
surmesiyle asagi yonli hareketler
devam edebilir. Gegtigimiz hafta
icerisinde 8,62 TL'deki 200 gunlik
hareketli ortalamasinin altina
gerileyen ve haftayr bu seviyenin
altinda kapatan kurda olasi tepki

Teknik Analiz: yikselislerinde 8,62 TL hedef

konumunda  bulunuyor. Haftanin
Teknik olarak inceledigimizde, c¢aprazin 8,55 seviyesi civarinda ikinci islem giiniinde TL'deki deger
fiyatlanmaya devam ettigini gériyoruz. Bu seviyesinin altinda kaldigi kazanimi siirebilecegi gibi

surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 8,48,
8,40 ve 8,35 seviyeleri takip edilmesi gereken o6nemli destek
seviyeleridir. Euro tarafinda deder kazanimi ile olasi ylkselislerde ise
8,62, 8,70 ve 8,75 direng seviyeleri takip edilebilir.

fiyatlamalari etkileyebilecek haberleri
yakindan izlemeyi sUrdurecegiz.
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Giiniin Geligmeleri

Yilin ilk FOMC toplantisi sonrasinda
aciklamalarda bulunan Fed bagkani
Powell'in, para politikasinin salgin
bitene kadar ekonomiyi
desteklemeye devam edeceginin
altini gizmesi ile deger kazanmaya
baslayan dolardaki deger kazanimi
gectigimiz  hafta da slrmustd.
Gegtigimiz hafta genelinde ABD’de
aciklanan ekonomi verilerinin genel
olarak piyasa beklentilerinin
Uzerinde gelmesi dolardaki deger
kazanimini  desteklerken parite
haftanin ilk islem glninde ise genel
olarak yatay bir seyir izledi. Veri
takvimi acisindan sakin olan haftanin
Teknik Analiz: ilk islem gininde Almanya’'da
aciklanan sanayi uretimi verisi Aralk

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,2060 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi goézlendi. 1,2060 seviyesinin tUzerinde kalmaya
devam etmesi durumunda sirasi ile 1,2100, 1,2150 ve 1,2180
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Paritenin
asagi yonli hareketine devam etmesi durumunda ise 1,2000, 1,1960
ve 1,1920 destek seviyeleri takip edilebilir.

ayinda %0,3'lik artis beklentisine

karsin artis gostermedi. Haftanin
ikinci islem glninde piyasada
olusan fiyatlamalarir ve haber
akiglarini yakindan izlemeyi

surdurecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1840 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Ons Altin’da yukari yonlu
hareketler gérmemiz durumunda sirasi ile 1840, 1848 ve 1855
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Asagi
yonll hareketlerin devam etmesi durumunda ise 1835, 1827 ve 1820
destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.
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Ginin Geligmeleri:

Dolarin  kuresel bazda deger
kazanimi surerken gegtigimiz hafta
icerisinde ABD’de aciklanan tarim
digi istihdam ve igsizlik verilerinin
genel olarak piyasa beklentisine
gbre pozitif gelmesi dolari yukari
yonli desteklemisti. Dolar
endeksinin 91,00 seviyesi Uzerinde
kalicilik saglamasina paralel olarak
gectigimiz Persembe glini yasadigi
geri gekilme ile 1820 dolardaki 200
gunlik hareketli ortalama
seviyesinin altina sarkan Ons Altin,
haftanin ilk islem gininde bu
seviyenin Uzerini test etti. San
metalde bu seviyenin altinda
fiyattamanin sUrmesi halinde satig

baskisi artabilecedi gibi haftanin
ikinci islem gininde piyasada
olusan fiyatlamalari ve haber
akiglarini yakindan izlemeyi

surdurecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,3750 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,3700 destek seviyesinin Uzerinde
kaldigi surece gelebilecek alimlar ile paritedeki yukari yonlu egilimin
devam etmesi durumunda 1,3780, 1,3820 ve 1,3860 takip edilmesi
gereken onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile
paritedeki egilimin asagi yonlu hareketinde ise 1,3650, 1,3590 ve
1,3520 destek seviyeleri takip edilmelidir.

o>®
USD/IPY

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 105,40 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 105,00 seviyesinin lzerinde kaldigi
surece yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile
105,80, 106,20 ve 106,60 seviyeleri takip edilmesi gereken énemli
direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile paritedeki egilimin
asagi yoénld olmasi durumunda ise 105,00, 104,50 ve 104,10 destek
seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligsmeleri:

Dolarin  kuresel bazda deger
kazanmasina bagl olarak satis
baskisi yasayan parite, 20 gunlik
hareketli ortalama seviyesi (zerinde
tutunmaya ve gectigimiz  Eylul
ayindan beri devam eden yikselis
kanal icerisindeki hareketine devam
ediyor. Gectigimiz hafta ABD’de
aciklanan ekonomi verilerinin genel
itibariyle piyasa beklentisinin
Uzerinde gelmesiyle kuresel dolar
endeksi 91,00 seviyesinin Uzerinde
kalicilik sagladi. Dolardaki deger
kazanimi karsindaki 6zellikle Euro’da
yasanan gerileme dikkat cekerken
ingiltere’de Pandemi kaynakh
sikintilarin devam etmesine ragmen
Sterlin’deki gug¢li  durus pariteyi
desteklemeye devam ediyor.
Haftanin  ikinci islem gininde
piyasada olusan fiyatlamalari ve
haber akisglarini yakindan izlemeyi
surdlrecegiz.
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Giiniin Geligsmeleri:

Dolarin  kiresel bazda deger
kazanimin  slUrmesi ve dolar
endeksinin 91,00 seviyesinin
Uzerinde  kaliclllk  saglamasina
paralel olarak yukari yunli hareketini
surduren parite, yaklasik bir yildan
beri devam eden disUs trendini
kirmayr basardi. Son ki iglem
haftasini yikseligle kapatan paritede
gectigimiz hafta yasanan yukseliste
ABD’de aciklanan ekonomi
verilerinin  genel olarak piyasa
beklentileri Gzerinde agiklanmasinin
etkili oldugu goéruldid. Veri takvimi
acgisindan sakin olan haftanin ilk
islem gini sonrasinda bugln
paritede yukari yonli hareketler
surebilecegi gibi piyasada olusan
fiyatlamalari ve haber akiglarini
yakindan izlemeyi surdirecegiz.
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Giiniin Geligmeleri:

Son vyapilan OPEC+ toplantisi
sonras! yasadigl yukselisini devam
ettirmekte zorlansa da 55 Dolar
Uzerinde tutunmayi basaran Brent
Petrol, Joe Biden ydnetiminde enerji
talebinin artacagina dair beklentiler
ve zayiflayan dolar ile birlikte ydnunu
yukari gevirdi. Son olarak 20 glinlik
hareketli ortalama seviyesinden glg¢
alarak yukselise gecen Brent Petrol,
Kasim ayr basinda basladigi
yukselis kanali icerisindeki
hareketini surdUruyor. Uluslararasi
Enerji Ajansinin  klresel talep
tahminlerini disirmesi ve artan
Teknik Analiz: korona virGs vakalar ise petrol
piyasalarindaki iyimserligi azaltsa da
haftanin  ikinci islem guninde
piyasadaki haber akiglarini ve
haberlerin fiyatlamalar Gzerindeki
etkisini izlemeyi surdirecegiz.

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol’'in 60,00 seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Petrol’'deki yukari
yonlu egilimin devam etmesi durumunda 60,60, 61,40 ve 62,00 takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile egilimin asagdi yonlu hareketinde ise 59,20, 58,50 ve 57,80
destek seviyeleri takip edilebilir.
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E— L | i SVD [SYM[TMP] ] Em

Giiniin Geligsmeleri:

Dolarin  kiresel bazda  deger
kazanimina bagli olarak Ons Altin
tarafinda gectigimiz hafta genelinde
satis baskisinin artig1 takip edilmisti.
Gegtigimiz Persembe gunu yasadigi
geri ¢ekiime ile 1820 dolardaki 200
glnlik hareketli ortalama seviyesinin
altina sarkan Ons Altin, haftanin ilk
islem gliniinde bu seviyenin lzerinde
kalicihk saglamaya c¢alisti. Ons
Altin’daki tepki ylkselislerine ek
olarak kur tarafinda da gelen alimlar
ile yasanilan yukseligler Gram Altin’i
417 TL’ye kadar yukseltirken veri
takvimi acgisindan sakin olan haftanin

Teknik Analiz: ilk islem glni sonrasinda bugiin
piyasadaki haber akiglarini ve

Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin'in 415 seviyesinde haberlerin fiyatlamalar (zerindeki

belirleyici olmaya devam ettigi gbzlendi. 415 destek seviyesinin etkisini izlemeyi strdlrecegiz.

Uzerinde kaldidi slirece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 418, 422 ve 425 takip edilmesi gereken
onemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile Gram
Altin’daki egilimin asagi yonli hareketinde ise 410, 406 ve 402
destek seviyeleri takip edilmelidir.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Almanya = Almanya Ticaret Dengesi 15,9 Milyar 16,4 Milyar  Aralik
18:00 ABD ik Is imkanlan ve Personel Dedisim Orami (JOLTS) 6,500M 6,524M Aralik
20:00 ABD ++  FED FOMC Uyesi Bullard'n Konugmasi - - -

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BizZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel MUduar Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi: %33.87 Karda / %66.13 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




