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           .202221.25   עיקרי הדברים                                                       
 מצביעים על האטה בצמיחת המשק.   הנתונים הכלכליים בישראל •

 . שהיה  אומנם מהמצב החריג  ,ניכרת התמתנות   גם בשוק העבודה •

פעיל • בבנייה  הדירות  בשלוש השנים    יםצפויה לספק ביקוש  הכמות 

 הקרובות. 

בישראל • לתמ"ג  החוב  לפני    יחס  שהיו  לרמות  השנה  לחזור  צפוי 

 המגפה, מוקדם הרבה יותר מהתחזיות. 

היה  • האחרונות  השנים  התחזקות    בארבע  מפני  הגנה  לרכוש  כדאי 

 .  Nasdaq-, אך לא בS&P 500בהשקעות במדד    השקל

ממשיכים להצביע על האטה בצמיחה בתסריט של   הנתונים בארה"ב •

 "נחיתה רכה" ועל ירידה באינפלציה. 

ימשיך בהידוק מוניטארי, המהלך לא צפוי    גם אם הבנק המרכזי היפני •

 לתמוך בעליית תשואות משמעותית מחוץ ליפן, ובפרט בארה"ב.  

 

 

 

 

 המלצות מרכזיות 

 מניות ערך. ל  הטיה אנו ממליצים על •

 

 

 חשיפה למניות 

 נמוכה  בינונית / נמוכה  בינונית  בינונית /גבוהה  גבוהה

 יות מח"מ אג"ח ממשלת

 קצר בינוני קצר/  בינוני  בינוני / ארוך ארוך

 קונצרניותבאג"ח מומלץ  דירוג 

 BBB A AA AAA ללא דירוג 

 

   12אינפלציה 
 חודשים הבאים 

2.8% 
 

 דצמבר מדד 

0.4% 
 ינואר מדד 

 -0.1% 

 פברואר מדד 

0.1%  

 

 

 

 ריבית בנק ישראל  
 חודשים   12צפויה בעוד 

3.75%-4.00% 
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  שראלי

 הנתונים הכלכליים מצביעים על האטה בצמיחה 
 : מתמתנתעל פי האינדיקאטורים השוטפים, הצמיחה במשק  

קצב הגידול השנתי בפדיון במחירים קבועים של כלל ענפי המשק המשיך לרדת והגיע   •

 (. 2שהיו בחמש השנים לפני המגפה )תרשים    לאחת הרמות הנמוכות

מדד המשולב לפעילות במשק של בנק ישראל המשיך לרדת  השנתי של הגם קצב הגידול   •

 (. 1)תרשים  

 

 1תרשים   

 
 מקור: בנק ישראל, מיטב ברוקראז'  

 2תרשים   

 

 

. גם בענף התחבורה והאחסנה נרשמה בענפי הבנייה ופעילויות הנדל"ן  ירד במיוחד הפדיון •

 . משמעותית  בחודשים האחרונים ירידה

,  ירדקצב הגידול בפדיון בענפי השירותים התמונה לא אחידה.  ,מבחינת הצריכה הפרטית •

 . (3)תרשים    לעומת עלייה בפדיון בענף המסחר הקמעונאי

לאחת הרמות  נחלש תוך ירידה בקצב הגידול השנתי שלו    יצוא שירותים של ענפי ההיי טק •

 (. 4)תרשים  הנמוכות בחמש השנים האחרונות  

 3תרשים   

 
 מקור: בנק ישראל, מיטב ברוקראז'  

 4תרשים   

 
 מקור: הלמס, מיטב ברוקראז'  

 

 

 סימני האטה בשוק העבודה 

הרחב  השיעור  עלה בחודשים האחרונים, כולל    האבטלה  לפי הנתונים של סקר כוח אדם, שיעור

(. צריך לציין שלא ניכרת עלייה  5וזאת תוך ירידה בשיעור ההשתתפות בכוח העבודה )תרשים  

 . במספר מקבלי דמי אבטלה בביטוח לאומי או במספר דורשי עבודה בלשכת התעסוקה 
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פנויות   משרות  לרדתמספר  גבוהות    אך,  המשיך  ברמות  נמצא  לפני    לעומת  משמעותיתעדיין 

  של   עלה בחודשים האחרונים והתרחק מהיחס  פנויה  המובטלים למשרה  הקורונה. היחס בין מספר

 (. 6אך עדיין לא הגיע לרמות שהיו לפני המגפה )תרשים    שהיה בחודשים האחרונים  1:1

 5תרשים   

 
 מקור: הלמס, מיטב ברוקראז'  

 6תרשים   

 

 

תחתונה:   ממשיכה שורה  בישראל  הכלכלית  הפעילות  השוטפים,  הנתונים  לפי 

 לצמוח, אך הצמיחה מתמתנת. 

 

  

 

 בשלוש השנים הקרובות  היצע הדירות יספיק לביקושים 
  70כמעט  לשיא של  התחלות הבנייה אומנם ירדו ברבעון בשלישי, אך הקצב השנתי שלהן עלה  

אלף יחידות. כתוצאה    50-והגיעו לכבנייה המשיכו לפגר משמעותית  ה(. גמר  7אלף יחידות )תרשים  

אלף דירות. בהתחשב בעובדה    164.5-דירות בבנייה פעילה עלה לשיא חדש של כהמזה, מספר  

-כדירות בבנייה פעילה משקפת קצב של  החודשים, כמות    32בנייה לבניין עומד על  שמספר חודשי  

  60-נוצרו בממוצע כ  2017-2021בשנים  אלף דירות מוגמרות בשנה בשלוש השנים הקרובות.    60

בשנים הקרובות    הדירות החדשות המוכנותאלף משקי בית חדשים בישראל מדי שנה, כך שכמות  

 וטף לדיור. אמורה לספק את הביקוש הש

על גם שבשנה האחרונה  הבנייה    ונציין  למגורים. התחלות  מאוד שטחי התחלות הבנייה שלא 

כאשר התחלות הבנייה  ,  עלתהלתעשייה עלו הרבה מעל הרמה לפני הקורונה. גם בניית המשרדים  

לתעשייה  נציין שהתפתחות התחלות הבנייה  (.  8)תרשים    של השטחים למסחר היו נמוכות יותר

 בישראל די דומה לארה"ב, אך בארה"ב נרשמה ירידה בבנייה למשרדים להבדיל מישראל. 

 7תרשים   

 
 מקור: הלמס, מיטב ברוקראז'  

 8תרשים   

 

 



 

 
 03-7903818פקס.   |  03-6903819בני ברק | טל.   30| מגדל צ׳מפיון, דרך ששת הימים   מיטב ברוקארז׳ בע״מ 4

 הגילוי הנאות בסוף המסמך אנו מפנים את תשומת לב הקוראים לפסקת 

 יחס החוב לתמ"ג צפוי לחזור לרמה שהייתה לפני הקורונה 
  לרמה שהייתה לפני הקורונה  2022שיחס החוב לתמ"ג של הממשלה יחזור בסוף  ניתן כבר להעריך  

בזכות צמיחה נומינאלית גבוהה מאוד )שילוב של    התאפשרההירידה החדה ביחס  .  60%-של כ

מיליארד ₪ מתחילת    50כמעט  בסך של  פדיון נטו של החוב  ו  מחד,  (ותצמיחה ריאלית ואינפלציה גבוה

 .מהתחזיות. הירידה לרמה טרום קורונה התרחשה הרבה יותר מוקדם  מאידך   השנה עד סוף נובמבר

אם הממשלה    הירידה המהירה בחוב הייתה עשויה להשפיע לשיפור בדירוג האשראי של ישראל

 החדשה תתנהל באחריות תקציבית. 

 9תרשים   

 
 מקור: משרד האוצר, מיטב ברוקראז'  

 

 

 

 

 ? לגדר או לא לגדר
בשנים האחרונות שער החליפין של השקל מתנהג בקשר הפוך להתנהגות שוק המניות האמריקאי  

 S&P-ב   1%-אף התחזקה בשנה האחרונה. לפני שנה על כל שינוי ב(. עוצמת הקשר 10)תרשים  

 (. 11)תרשים    0.4%-. השנה השינוי היה כבר קרוב ל0.3%-בכ  השתנהשערו של השקל    500

 10תרשים   

 
 מקור: משרד האוצר, מיטב ברוקראז'  

 11תרשים   

 

 

 ? נשאלת השאלה האם לגדר סיכון מטבע בהשקעה בשוק המניות האמריקאי

מגביל רווחים כשהמניות עולות, אך גם מצמצם    S&P 500-הקשר ההפוך בין שע"ח של השקל להרי  

 הפסדים בירידות.  

העניקה מטבע  מגודרת  שהשקעה  מעלה  האחרונות  הבדיקה  השנים    שקלית   תשואה   בארבע 

  2%-בהתחשב בעלות הגידור של כ  ,מגודרתלא  בהשקעה  לעומת    0.3%- גבוהה בכחודשית חציונית  

  25%- הייתה נמוכה בכ  החודשית  ואהבשנה. אולם, בהשקעה לא מגדרת סטיית התקן של התש

 מאשר בהשקעה מדוגרת. 
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לא הניבה תשואה עודפת על פני השקעה לא מגודרת,    Nasdaq-השקעה מגודרת במדד הדרך אגב,  

 יותר תנודתית.   30%אך הייתה  

מניות נמצא במגמת עלייה, השקעה בשוק  השורה תחתונה: בהנחה שלאורך זמן שוק  

האמריקאי אך    S&P 500)  המניות  יותר,  גבוהה  תשואה  נותנת  מטבע  מגודרת   )

יותר. לגדר    תנודתית  מומלץ  תנודתיות  יותר  לסבול  שמוכנים  למשקיעים  לפיכך, 

   לא מצדיקה גידור מטבע. Nasdaqהשקעה מוטית לעומת זאת, . מטבע

 

 

 

 

 עולם

 צועדת לתרחיש שלילי  יפן
או  טוב מאוד    –   2023שני תסריטי קצה מנוגדים בשנת  אפשריים  כתבנו שביפן    2023-בתחזית ל

רע מאוד. במקרה שהאינפלציה ביפן, בניגוד למדינות האחרות, תירגע לבד בלי שהבנק המרכזי  

,  לעומת זאת יצטרך לפעול, השוק היפני צפוי להציג ביצועים עודפים על פני השווקים האחרים.  

מאוד.    יםנחות  להציג ביצועיםשוק היפני צפוי  יצטרך לפעול לריסון האינפלציה, ה  BOJ-ה  גם  אם

 הסיכוי לתרחיש השלילי. עלה    ,על פי ההתפתחויות האחרונות 

הגבוהה ביותר  הרמה  ,  3.8%- ל  ההגיעהיא    .בחודש נובמבר   האינפלציה ביפן המשיכה לעלות

(. בהתחשב בסובסידיות שנתנה  12)תרשים    2.8%-, כאשר אינפלציית הליבה עלתה ל1990מאז  

אינפלציה עוד יותר גבוהה. בניגוד  ה  למעשהמקצב האינפלציה,  0.3%-לה אשר הורידו כהממש

עלייה במחירי היבוא. גם השכר  ולדעה הרווחת, האינפלציה ביפן לא רק תוצאה של חולשת היין  

(, מה שמקטין סיכוי שהאינפלציה תחזור  13יותר מהר מאשר לפני המגפה )תרשים  ביפן עולה 

 י התערבות הבנק המרכזי. רצויות מבלהלרמות  

 על זה בפרק הבא... אבל  הצעד שעשה הבנק המרכזי היפני בשבוע שעבר עורר הרבה רעש,  

 

 12תרשים   

 
 , מיטב ברוקראז'  Bloombergמקור: 

 

 13תרשים   
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 הולך לריסון, הביקוש היפני לאג"ח האמריקאיות יגדל   BOJ-גם אם ה
שנים    10-של האג"ח לתנועה  ה את ההסבר של הנגיד היפני שעליית טווח    "לא קנו"השווקים  

  10- עלה ולא רק התשואה ל עקום התשואות. כל התשואות בעקום תנועדה לתקן עיוו 0.5%-ל

 (. 14)תרשים    שנים מאחר והשווקים פירשו את ההודעה כתחילת הידוק מוניטארי

 

 14תרשים   

 
 , מיטב ברוקראז'  Bloombergמקור: 

 

 

ה להודעת  בארה"ב. ההנחה מאחורי    אג"חהתשואות    עלו  BOJ-בתגובה  ובפרט  בכל העולם 

המחזיקים הגדולים של אג"ח ממשלת ארה"ב, יחזירו כספים  ,  שהמשקיעים היפנייםמהלך  ה

 : אנו לא בטוחים שהנחה זו מוצדקת הביתה בעקבות עליית תשואות ביפן.  

באג"ח    ,יחד  לפי משרד האוצר האמריקאי, סך החזקות היפנים, הפרטיים והבנק המרכזי •

ארה"ב אוקטובר בכ  ממשלת  ועד סוף  לפי   226-ירדו מתחילת השנה  דולר.    מיליארד 

שמפרסם משרד האוצר  זרות אג"ח ב פניים י משקיעים הה פעילות  הדיווח השבועי לגבי

מיליארד דולר )כנראה שהרוב בארה"ב(. כך שניתן להעריך    140-הם מכרו כ  האמריקאי, 

   מיליארד דולר.  80-100-מכר אג"ח ממשלת ארה"ב בכ  BOJ-שה

כדי להתערב בשוק המט"ח ולחזק את  הבנק המרכזי היפני מכר אג"ח ממשלת ארה"ב   •

התחזק מהשפל    היין היפניאולם, הוא הפסיק להתערב כבר לפני חודשיים מאחר ו  .היין

-המהלך האחרון של ה.  FED-ריבית ה  תמול הדולר בהשפעת הציפיות לעציר   9%-בכ

BOJ    ומקטין צורך של העוד יותר מחזק את היין-BOJ    למכור אג"ח בארה"ב כדי להתערב

 בשוק המט"ח. 

הגנה  ה הדבר החשוב ביותר למשקיעים הפרטיים באג"ח ממשלת ארה"ב, זאת עלות   •

היין התחזקות  השנה  הגנההעלות  ב   עלייה.  מפני  תשואת  ,מתחילת  אג"ח    הובילה 

לעומת    1.5%-נמוכה בכ  לרמהשנים מוגן מפני התחזקות היין    10- ממשלת ארה"ב ל

 (.  15בעשור האחרון )תרשים    הפער השלילי הגדול ביותר,  המקבילה  תיפני האג"ח  ה

מול רכישת    ת מטבעעלות ההגנה תלויה בתלילות העקום האמריקאי ביחס ליפני )בהגנ  •

קבלים פערי ריביות לטווח הארוך בין ארה"ב  מהמשקיעים היפניים    בארה"ב  אג"ח ארוך

 ליפן ומשלמים פערי הריביות לטווח הקצר(.  

בעשור    עלות ההגנהלא משתנה,    כמעט  שנים  10מכיוון שתלילות העקום היפני עד  

מ  הייתההאחרון   בעיקר  האמריקאיתלילות  ה מושפעת  התשואות  השנה  .  בעקום 

והוביל למכירות    ההגנהתלילות העקום בארה"ב ירדה לשלילית, מה שייקר מאוד עלות  

 (.  16)תרשים  מאסיביות של האג"ח האמריקאיות ע"י המשקיעים היפניים  

בשבוע שעבר אפילו  שנים ביפן    10-של האג"ח הממשלתית ל  0.25%- תשואה בה עליית   •

.  תשואת האג"ח בארה"בבגלל עלייה מקבילה ב  מטבעהת  על עלות הגנ  הלא השפיע

לא כל כך  שנים ויתחיל לעלות ריבית,    10-ישחרר לגמרי חסם על התשואה ל  BOJ- אם ה

זה  היפניים.  אג"ח האמריקאיות ע"י  הברור האם מהלך זה יגדיל או יקטין כדאיות רכישת  

תלוי בהתנהגות העקום היפני. יתכן שהתלילות שלו ביחס לאמריקאי דווקא תרד ותוזיל  

מהלך הידוק מוניטארי ביפן המשקיעים דווקא ירצו ביתכן שכמו כן,    .הגנת מטבע עלויות  
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אג"ח   הוןלמכור  סיכון להפסדי  בגלל  ביפן  אג"ח בארה"ב שבה    ארוכות  יעדיפו  ואולי 

 .  תפסיק לעלותהריבית כבר  

  לעלייה בתלילות   צפויה להוביל בסופו של דברבארה"ב    ריביתהה בעליית  , עצירבמקביל  •

לאג"ח  ביקוש  ותגדיל  תרד  דווקא  הגידור  עלות  יקרה,  זה  אם  האמריקאי.    בעקום 

   מצד היפנים.  האמריקאי

   

 בשנה הקרובה רכישות היפנים של האג"ח האמריקאיות ש  יתכן מאוד שורה תחתונה:  

 .השנה שהיו, לעומת המכירות המאסיביות  ו/או המכירות שלהם יקטנו יגדלו דווקא 

 

 15תרשים   

 
 , מיטב ברוקראז'  Bloombergמקור: 

 16תרשים   

 

 

 

 

 ההאטה בכלכלת ארה"ב מתקדמת בינתיים במסלול נחיתה רכה 
תחום נוסף נדבק בהאטה בכלכלה האמריקאית. גידול ברכישות מוצרי השקעה שזינקו  •

 (.  17)תרשים    תקדים התחיל להתמתןבשנתיים האחרונות לרמות חסרות  

הצריכה הפרטית הריאלית צומחת בקצב שנתי מאוד דומה לזה שהיה לפני הקורונה  •

הביקושים  (.  18)תרשים   לייצרלפיכך,  אמורים  לא  לעלייה    כבר  משמעותיים  לחצים 

 חריגה באינפלציה.  

לרמ • הפנויה  מההכנסה  כשיעור  השוטף  החיסכון  את  מצמצמים  שהצרכנים  ה  נציין 

 כמעט הנמוכה ביותר אי פעם.  

 

 17תרשים   

 
 , מיטב ברוקראז'  Bloombergמקור: 

 18תרשים   

 

 

קצב הגידול של הכנסות הצרכנים מכלל המקורות אינו שונה מזה שהיה לפני הקורונה.   •

, אך  2017-2019ההכנסות מעבודה צומחות עדיין בקצב מעט גבוה מהממוצע בשנים  

 (.  19הפער הולך ומצטמצם )תרשים  
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בשלושים השנים  שנתי הכי נמוך  המדד האינדיקאטורים המובילים ירד לקצב  שנציין   •

 (. 20מיתון )תרשים    בהן היהתקופות  ה   מלבדהאחרונות  

 

 19תרשים   

 
 , מיטב ברוקראז'  Bloombergמקור: 

 20תרשים   

 

 

בדצמבר הוא צפוי   (.22)תרשים    4.7%-ל  5%-ירד מ  PCE Coreקצב אינפלציית הליבה   •

מאשר   של האינפלציה תוואי נמוך יותר.  4.8%-ל FED-לעומת תחזית ה 4.3%-לרדת ל

לסוף   האינפלציה  תחזית  להורדת  לגרום  צפוי  ה  2023בתחזית  בעוד    FED-בפגישת 

על הציפיות  להורדת תחזית האינפלציה אמורה להיות השפעה גם    כשלושה חודשים.

   .לריבית

( נרשמה ירידה  Consumer Confidence-ו  UMichiganהסנטימנט הצרכני )בשני סקרי   •

 . (21)תרשים    בציפיות האינפלציה בחודש דצמבר

   

 יחד עם האינפלציה.   שורה תחתונה: הצמיחה במשק האמריקאי ממשיכה להתמתן 

 

 21תרשים   

 
 , מיטב ברוקראז'  Bloombergמקור: 

 22תרשים   

 

 

 

 סימני התמתנות באינפלציה גם באירופה 
 : לחצי האינפלציה באירופה צפויים להתמתןגם  

חזרו . הם  במהירותהמשיכו לרדת ואף  באירופה  מחירי הגז הטבעי    ,בגלל מזג האוויר •

 (.  23לרמות לפני תחילת המלחמה באוקראינה )תרשים  

בשיעור נמוך יותר לעומת אשתקד ברבעון השלישי   עלויות כוח העבודה באירופה עלו •

 (. 24בהשוואה לרבעון השני )תרשים  
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 23תרשים   

 
 , מיטב ברוקראז'  Bloombergמקור: 

 24תרשים   

 

 

 

 

   2023-אנו צופים שוק מניות חיובי ב 
המניות   בשוקי  המרכזיים.  הירידות  של הבנקים  "נציות"  רקע  על  בעיקר  היו  דצמבר  בחודש 

הנתונים   בצד  תפנית.  על  בבירור  מצביעים  דווקא  האינפלציה  נתוני  בארה"ב,  להערכתנו, 

  לא נרשמה  לנחיתה רכה ולא להתרסקות.הכלכליים נמשכת האטה, אך היא תואמת יותר  

ב  HY- המיציבות במרווחי    עלייה בסיכון אשראי, כפי שניתן ללמוד   S&P 500-למרות הירידות 

  5.1%-ל שהיא תגיעיעצור עליית ריבית לפני  FED-להערכתנו, ה (. 25בחודש האחרון )תרשים 

 .  כפי שהופיע בתחזיות 

רחוק   עוד  המרכזי  הבנק  ריסון  באירופה  להבטיח  כדי  הנדרשת  לרמה  הריבית  מהגעת 

להתמודד עם האינפלציה מבשרת להערכתנו מסר חיובי    ECB-האינפלציה. אולם, נחישות ה

 ארוך.-לכלכלה האירופאית ולשווקים בטווח בינוני

 

ירידה   תוך  האמריקאית  רכה בכלכלה  לנחיתה  הסיכוי  תחתונה: להערכתנו,  שורה 

  2023-נו בתחזית השנתית, אנו צופים שוק מניות חיובי בבאינפלציה עולה. כפי שציי

 גבוהה לאפיק.  - וממליצים על חשיפה בינונית

 

 25תרשים   

 
 , מיטב ברוקראז'  Bloombergמקור: 
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 ונספחים    טבלאות
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 אג"ח שקליות 

 

 לפני חודש  לפני שבוע  נוכחי  נייר 

1123 3.33 3.28 3.00 

1024 3.54 3.42 3.22 

1026 3.51 3.38 3.19 

327 3.52 3.38 3.19 

928 3.52 3.33 3.17 

330 3.49 3.28 3.17 

432 3.42 3.27 3.19 

537 3.56 3.38 3.31 

 
 

 

142 3.62 3.44 3.36 

347 3.61 3.49 3.47 

1152 3.69 3.58 3.62 

2/10 -0.12 -0.15 -0.03 

 אג"ח צמודות 

    

5904 0.53 0.60 0.26 

923 0.69 0.81 0.48 

1025 0.73 0.76 0.51 

726 0.77 0.77 0.53 

527 0.78 0.77 0.56 

529 0.80 0.74 0.61 

536 0.80 0.68 0.63 

1131 0.85 0.73 0.67 

841 0.92 0.82 0.74 

545 1.00 0.88 0.84 

1151 1.03 0.99 1.00 

 ציפיות אינפלציה לפי מח"מ 

1 2.57 2.71 2.75 

2 2.78 2.77 3.00 

3 2.69 2.71 2.80 

4 2.68 2.63 2.72 

5 2.67 2.61 2.64 

 

6 2.65 2.59 2.63 

7 2.64 2.56 2.60 

8 2.61 2.56 2.59 

9 2.58 2.55 2.57 

10 2.60 2.57 2.59 

 בריבית משתנה מרווחים באג"ח 

    

526  0.10 -0.09 

1130  0.10 0.01 
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 נתוני הנפקות                             מרווח בין אג"ח שקלי לאג"ח ממשלת ארה"ב 

 נוכחי  
לפני  

 שבוע 

לפני  

   חודש 
הנפקה 

 האחרונה

הנפקה 

 הקודמת 

  3ממוצע  

 חודשים 

2 Y -0.77 -0.71 -1.24   6.0 6.5 5.8 ביקוש/היצע יחס 

5 Y -0.33 -0.26 -1.00  

פער בין המחיר  

הגבוה  למחיר  

 הסגירה 

-0.03% -0.08% -0.10% 

10 Y -0.30 -0.20 -0.79  

פער בין המחיר  

הממוצע למחיר  

 הסגירה 

0.02% 0.05% 0.07% 

30Y -0.13 0.04 -0.41  

פער בין מחיר  

השוק למחיר  

ממוצע של  

 ביקושים  

-0.07% -0.02% 0.03% 

CDS Israel 

(10Y) 
68 67 70      

 

 ז
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 מרווחים של האג"ח הקונצרניות 

 
 שינוי חודשי  שינוי שבועי  מרווח נוכחי 

מתחילת  

 השנה

 AA + 0.79 0.00 0.04 0.13דירוג  

 AA 1.18 -0.10 0.00 0.12דירוג 

 A 1.97 -0.10 0.19 0.47דירוג 

 BBB 4.26 -0.54 0.71 1.63דירוג 

 1.04 0.35 0.04- 3.88 לא מדורג 

 0.09 0.03- 0.02- 0.76 בנקים 

 0.00 0.00 0.08- 1.12 תקשורת 

 0.03 0.07- 0.07- 0.99 פיננסיים 

 0.08 0.02 0.04- 1.37 אנרגיה

 0.74 0.02 0.14- 2.11 בנייה 

דירוג     Aנדל"ן, 

 ומעלה 
1.64 -0.19 -0.03 0.27 

דירוג     Aנדל"ן 

 מינוס ומטה 
4.35 -0.85 0.74 1.10 
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 פרסומים כלכליים לשבוע הקרוב 

Date Time  Event Month Survey Prior 

12/26/2022 13:00 IS Unemployment Rate Nov -- 4.10% 

12/27/2022 01:30 JN Jobless Rate Nov 2.60% 2.60% 

12/27/2022 16:00 US FHFA House Price Index MoM Oct -0.60% 0.10% 

12/27/2022 16:00 US 

S&P CoreLogic CS 20-City MoM 

SA Oct -1.40% -1.24% 

12/27/2022 17:30 US Dallas Fed Manf. Activity Dec -- -14.4 

12/27/2022 01/04 GE Retail Sales MoM Nov -- -2.80% 

12/28/2022 01:50 JN Industrial Production YoY Nov P -1.20% 3.00% 

12/28/2022 17:00 US Richmond Fed Manufact. Index  Dec -- -9 

12/28/2022 17:00 US Pending Home Sales MoM Nov -1.00% -4.60% 

12/29/2022 15:30 US Initial Jobless Claims Dec-24 -- -- 

12/30/2022 16:45 US MNI Chicago PMI Dec 40 37.2 

12/31/2022 03:30 CH Manufacturing PMI Dec 48.3 48 

12/31/2022 03:30 CH Non-manufacturing PMI Dec 46.5 46.7 

 

 

 

 

 "(התאגיד המורשה)להלן: "גילוי נאות מטעם מיטב ברוקראז' בע"מ 

מסמך זה הוכן על ידי מיטב ברוקראז' בע"מ )להלן: "החברה"(. מסמך זה אינו מהווה תחליף לייעוץ/שיווק השקעות אישי המתחשב בנתונים  

דעתו העצמאי של הקורא לביצוע עסקה כלשהי  ובצרכים המיוחדים של כל קורא. אין לראות במסמך זה הצעה, המלצה או תחליף לשיקול  

בניירות ערך או בכל מוצר פיננסי אחר. החברה עוסקת בין השאר בשיווק השקעות ללקוחות כשירים ועשוי להיות לה עניין באמור במסמך זה. 

ו/או מתבסס על מידע ממקורות שונים. ו/או שינויים   \תבמידע הכלול במסמך זה עלולות להיות טעויו   האמור במסמך זה נאסף  שינויי שוק 

על האמור   אחרים. החברה אינה אחראית לכל נזק, אובדן, הפסד או הוצאה מכל סוג שהוא, לרבות ישיר ו/או עקיף, שייגרמו למי שמסתמך  

בידי העושה בו שימוש. כל   במסמך זה, כולו או חלקו, ככל שייגרמו, ואינה מתחייבת כי שימוש במידע הכלול במסמך זה עשוי ליצור רווחים 

, במסמך זה ובתוכנו, שייכות לחברה ואין לעשות בו כל שימוש שהוא, לרבות הפצתו ו/או העתקתו, כולו או חלקו  הזכויות, לרבות קניין רוחני

 ללא קבלת אישורה מראש ובכתב. 

2022/21/25              

 תאריך פרסום האנליזה 

 

 

 


