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Cenario de desaceleracao global
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Expectativa de desaceleracdao da economia global

Crescimento Global Economia global vai crescer menos em
2019 e 2020, diz OCDE
mar 18 T —————————
Incertezas politicas, tensdes comerciais e a deterioragdo da confianga de empresas e
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Posicao cambial liquida do BC
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Economia

DOMESTICA




Controle da inflacao e ancoragem das expectativas
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4 L BANCO CENTRAL * Inflacdo implicita na NTN-B.
"t‘ DO BRASIL **Inflacdoimplicita nos futuros de IPCA (DAP).
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Curva de juros — DI futuro
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Curva de juros — DI futuro
2017/18 Inflacao na meta e redugado da taxa Selic
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Curva de juros — DI futuro
2017/18 Inflacao na meta e reducdo da taxa Selic
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Curva de juros — DI futuro
2017/18 Inflacao na meta e reducdo da taxa Selic
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Politica Monetaria

e Em sua ultima reunidao, o Copom decidiu, por unanimidade, pela

reducao da taxa basicade jurosem 0,50 p.p., indo para 5,00%a.a.

e A conjuntura econdmica prescreve politica monetaria estimulativa, ou

seja, com taxasde juros abaixo da taxa estrutural.

ECONOMIA

* A consolidacdao do cenario benigno para a inflacao prospectiva devera
L. . L. . . . BC corta juros pela 3? vez sequida, para 5% ao ano,
permitir um ajuste adicional, de igual magnitude ao realizado na menor nivel da historia

reuniao de outubro.

e Os proximos passos da politica monetaria continuarao dependendo da
evolucao da atividade econdémica, do balanco de riscos e das projecdes

e expectativas de inflacao.

4 L BANCO CENTRAL
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Atividade EconOmica

DOMESTICA




Expectativa de retomada da atividade economica

IBC-Brapresentareversao na margem Expectativas quanto ao PIB continuam favordveis
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* O IBC-Br éumindicador calculadopeloBCB que agregaa PIM, PMC, PMS, LSPA, PNAD-C e outras informagdes conjunturais.
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** Realizado (linha continua) e expectativa de mercado - mediana Focus 22/11/2019 (linha tracejada).




Crescimento de 2019 afetado por diversos choques

————————————————————

Expectativa 2019 Choque Argentina Choque Global Choque Brumadinho Expectativa 2019
(Focus 22/11/19) (sem choques)

Fonte: BCB
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Evolucao do PIB: Brasil e o mundo
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Fonte: BCB / WEO-FMI / FGV
. A A . ,
4 L BANCO CENTRAL Ausénciade dados sobreimpulso parafiscal até 2001.

% DO BRASIL **Empréstimos a bancos oficiais, FAT, Fundos Constitucionais e demais fundos e programas.
FBCF setor publico consolidado (exclusive empresas estatais subnacionais).




Mercado de

CREDITO E CAPITAIS




Expansao dos mercados de crédito

Recuperacaodo crédito segue robusta
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Reduc¢ao no custo e aumento no volume do crédito

Taxas de juros de mercado (concessoes) e crescimento do crédito

out/16 out/19 variagdo Crescimento saldo
Taxas médias de juros m/m-12 (%)
(% a.a.)

Total 53.8 35.9 -17,9 p.p. 134

Operagoes de crédito (livre) Empresas  30.2 17.6 -12,6 p.p. 9.9
Familias 74.3 49.7 -24,6 p.p. 16.2

Cartdo de crédito (total)* Familias 121.6 70.4 -51,2 p.p. 18.9
Cartao de crédito rotativo Familias 484.0 317.2 -166,80 p.p. 211
Cartao de crédito parcelado Familias 156.1 179.7 23,6 p.p. 26.8
Cheque especial Familias 328.5 305.9 -22,6 p.p. 8.9

Financ. imob. ¢/ taxas de mercado Familias 14.9 8.5 -6,4 p.p. -9.9
Crédito rural com taxas de mercado Familias 194 9.5 -9,9 p.p. 125.1
Familias 25.8 19.7 -6,1 p.p. 19.0

Financiamento de veiculos

Empresas 21.8 12.4 -9,4 p.p. 79.0

Desconto de duplicatas e recebiveis Empresas 33.0 17.1 -15,9 p.p. 33.1
Antecipacao de faturas de cartao Empresas 32.0 11.8 -20,2 p.p. 244
Capital de giro (total)** Empresas 25.4 15.2 -10,2 p.p. 4.0

Fonte: BCB

4 L BANCO CENTRAL * Inclui cartdode crédito parcelado e rotativo.
% DO BRASIL **Inclui capital de girocom prazode até 365 dias, superiora 365 dias e rotativo.
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Gap crédito/PIB — ha potencial para continuar o crescimento

Por origem do crédito Por modalidades
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Mercado de Capitais: maior participacao
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- 1.800 Emissoes acumuladas em 12 meses
il - 1.600 RS bilhdes
- 1.400
12 - 180
- 1.200
144
< 10 - 1.000 ¢
© P
= - 800 E 108
s 1564 557
® ® - 600 2
- 400
- 36
- 200
4 T T T T 5'ool O O
2014 2015 2016 2017 2018 2019 Dec Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun
2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018 2019
== |\leta para a Taxa Selic === NUmero de investidores PF na bolsa de valores
Fonte: B3 /BCB.
Fonte:BCB /B3
50 4 L BANCO CENTRAL

% DO BRASIL




Mercado crédito ampliado

Crédito livre e direcionado: comportamentos diferentes

Concessoes liquidas - empresas e familias
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Fonte: BCB

4 L BANCO CENTRAL . s
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Componentes do Spread bancario

Paises emergentes* Brasil
Custo de captacdao** 4,0% a.a 6,5% a.a.
Inflagdo™** 3,1% 3,7%
20,6% Inadimpléncia*** 3,4% 3,6%
Spread bancario** 3,8% 18,4%
Recuperacdo de crédito** 52,7% 14,6%
Tempo de recuperagao™* 1,7 anos 4 anos
*Média de Chile, China, Coldmbia, Indonésia, México, RUssia, Africa do Sul e Tailandia.
*%2018.
*%%2016.

Fonte: IFS/IMF, WEO/IMF, Doing Business/Banco Mundial, GFDD/Banco Mundial, BCB e IBGE.

Il Inadimpléncia B Despesas administrativas

Bl Tributos e FGC Bl Margem financeira do ICC

Fonte: REB-BCB
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Agenda de

REFORMAS NO
AMBITO DO BC

Agenda BCif



Por que a agenda de reformas?

Reformas estruturais: estagio atual*
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Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery

4 L BANCO CENTRAL
'iLV DO BRASIL
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Por que a agenda de reformas?

Baixo crescimento e produtividade estagnada
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Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery

4 L BANCO CENTRAL
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Por que a Agenda BCi?

Fechamento do gap:impacto sobre produtividade
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Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery

4 L BANCO CENTRAL
26 Lt 4 DO BRASIL



Por que a Agenda BCi?

Reformas no setor financeiro tém apoio popular e elevado impacto na produtividade
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Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery
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INCLUSAO

TRANSPARENCIA EDUCACAO
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Agenda BC

 Lei do Cadastro Positivo
e Sancionadaem abril;

e Regulamentadaem julho;

* Autorizacaodas 4 primeiras agéncias de registroem

BITCOIN R$37.079 IFIX R$ 2796

(0] ut u b ro. Crédito pessoal e cheque especial
e Melhores condicdes de concorréncia no mercado de crédito e Bancos anunciam cortes dejuros em
reducdo do spread bancario. linhas de crédito apos queda da Selic
3° g 30 »® -
s@oa ’(fb@ f,?}\'b \()6a ({(b(?
2\ P R R ©° @ ¢
%'1,'\/ o <© ) (}fb & Rt
Qv W W ° > & s
*—O @ @ @ —O o
Set/17 Out/17 Fev/19 Mar/19 Abr/19 Jul/19 Out/19
Discussdo Senado Discussdao Camara Retornoao Senado

dados

4 L BANCO CENTRAL
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Linhas emergenciais sao regressivas

Cheque especial

Perfil do usuario Quanto maior a renda do tomador, menor
seu comprometimento de renda

6 meses ou mais no ano 50

( m- ano todo)
maior divida no cheque especial 5 Comprometimento da renda com
(m -totaldadivida) ™ Renda juros do cheque especial
Inadimplentes do tomador
( ® - no cheque especial) 16,8 \ 10% mais
Mediana i
endividados
de34a54anos [HINNEGEGREEEE
até 2 s.m. 2,75% 21,1%
até2s.m. [NNENEGEGEEEENEN de2a5s.m. 1,62% 10,8%
(0] (o)
até o ensino médio i 1 el -
acima de 10 s.m. 0,79% 7,5%
0 20 40 60 80

participagdo na amostra (%)

’/‘BCeducagﬁo

Fonte: REB-BCB / Cheque Especial: Estatisticasadicionais sobre sua utilizagdo, Estudo Especial do Banco Central n260/2019

4 L BANCO CENTRAL
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Cheque especial, educacao financeira é chave

Espaco para avancar junto aos usuarios:

 Compreensao do funcionamento do
instrumento Agao:

Educacao Financeira

* Capacidade de escolha dos
instrumentos mais adequados as
suas necessidades

#F BCeducacéo

Fonte: REB-BCB

4 L BANCO CENTRAL
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Agenda BCt

* Iniciativa de Mercado de Capitais:

/O@/‘fe/‘ 0] r lCi
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OS continy Ma creso ©30 ang. bancos
r
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Agenda BCH#

Home Equity: elevado potencial

e Cercade RS 500 bilhGes podem ser injetados no mercado
e Taxas ja chegam a casa dos 13% a.a.

e Grandes instituicoes financeiras tém reforcado a oferta do

produto aos clientes, com reducao de taxas, enquanto as
startups ampliam o volume de recursos para a modalidade.

= EXAME

A7 Ibovespa Gleo no Nordeste

SCE;D'NHE’RO A modalidade, que agora desperta maior atencao dos bancos, tem sido
reditas redUZj impulsionada por fintechs

. Uros do emprésti
COmimovel de garantis Prestimo

As taxas passaram

“e= passaram de 1,09% p 3
_ V3% por més pars 1 ago:
Juros atrelados 2 veiculos TN

Financas

i
0 a\"”‘am\
2,3 " pome

Aposta do B(, crédito garantido por
imovel ganha espaco no Brasil

H v © M

Empreendedorismo Revist

a sexta-feira (5), sera

4 L BANCO CENTRAL
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Agenda BC+#
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4 L BANCO CENTRA
35 lty DO BRASIL



Agenda BCt

Cooperativismo

* Novos instrumentos de captacao pelas
cooperativas de crédito

* rede de cooperativas: instrumento de
distribuicao de fundos.

e Alteracdo da LC 130: organizagao sistémica,
eficiéncia do segmento e de sua gestao de
governanca.

4 L BANCO CENTRAL
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Agenda BCt

Microcrédito Produtivo Orientado
1. Aumentodolimite de

. o ) ' enquadramento de RS 200 mil para
Microcrédito Produtivo Orientado RT50 mil

Efeito das medidas para o setor 2. Dispensada visita

3. Permissaoparaentidades
especializadas prestarem servicos de

14 S orientacao e acompanhamento de
" crédito
é o y/ % Direcionamento dos depdsitos a vista
3 o 4. Instrumentode politica mais agil
24 2 paraevitar o empocamentode
recursos
2 0,5

Operacgoes de microcrédito
Atual Projetado 6. Aumentocompensadono
direcionamento do microcrédito (5%)

= Carteira Ativa mm Clichtes 7. Facilitara manutengaodo

atendimentoa microempresa

4 L BANCO CENTRAL
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Agenda BC5t — Open banking

O que é open banking?

4 L BANCO CENTRAL
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Agenda BC5+ — Pagamentos instantaneos "

* Sistema de pagamentos instantaneos:

* Pagamentos comtransferénciaseletronicas em
tempo real, em regime 24x7, 0 ano todo.

e Os trabalhosja comecaram. Implantacao prevista
para 2020.

Revolucao tecnoldgica.

Custo mais baixo e seguranca para o cliente;
* Maisinclusao financeira;

* Mais competicao e eficiéncia.

4 L BANCO CENTRAL
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Agenda BC3+ — AFL

e UTI v
* Diagnostico
* Proposta de modelos
operacionais

* AFL v

* Propostas de politicas
(elegibilidade ativos e
contrapartes)

 Metodologias para
quantificacao de riscos e

aprecamento

OPERACAO REGULAR DO AFL®

ASSISTENCIA DE

ULTIMA INSTANCIA* REDESCONTO

Moeda * Normal
estrangeria até 90 dias

e Standing
Facility

e Qutros e Especial ¥ o
até 01 dia util

empréstimos*** até 359 dias

* Existe a necessidade de edigdode | ei especifica para casos extraordinarios (LRF).
** Em complementacdoao sistema de Assisténcia financeira do Fundo Garantidor de Crédito.
*** Previstos em |lei mas ainda ndoregulamentados.

4 L BANCO CENTRAL
L ¢ Do BRASIL

40



Crescimento do segmento das fintechs Credlt rorr

e Grande crescimento das fintechs de crédito:

* 13 entidades ja autorizadas pelo BC:
 9SCDs
* 4SEPs

* 20 pedidos em analise pelo BC

 Volume de crédito: crescimento em torno de 300% a.a.
(ABCD).

« Segmento responsavel por mais de R$1 bilhdo em FintEChS con
crédito. Miram crédit

cedem R$ 1,2 pj o
O sem garantig
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Colaboracao com o Congresso — Autonomia do BC

= Paises com BCs mais autbnomos tém nivel de inflacao menor e menor volatilidade da inflacao

. 40
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Indice de Independéncia do BC Indice de Independencia do BC

Fonte: Alesina A. e L. Summers (JMCB, 1993), Central Bank Independence and Macroeconomic Performance: Some Comparative Evidence
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Autonomia: o caso da Argentina

Taxa de cambio

Set/16: regime de metas paraa inflacdo
-14,5%, 10% e 5% para 2017, 2018 e 2019

Dez/17: elevacdo das metas de inflagdo
-15%, 10% e 5% para 2018, 2019 e 2020

% Peso/USS M}  Jan/18: Presidente BCRA diz que novas
55 metas implicardo em mudancgas na politica
monetaria
50 - Apos trés aumentos de juros em 2017, os juros
e tiveram duas reducdes em Jan/18
- Forte abalo da credibilidade do BCRA
40
e ,Jf" * Abr/18-Set/18: BCRA eleva juros de 27,25%
para 65%, em meio a desvalorizacao
30 \ cambial e aumento dainflacao
& IJ e Jun/18: Argentina fecha acordo de USS 50
20 bi com o FMI, a fim de conter a
desvalorizacao do peso
a M - Meta de inflagao de 2018 elevada para 27%
10
= 8 2 8 3 8 5 5 S5 655 5 38 323 8333 3232 * Out/18: revisdo do acordo com FMI (para
8 ‘;’ g =2le, ‘Z>° 8 ‘;’ g EM ‘Z>° 8 ‘;’ g S <Z>° 8 ‘;’ g 2 3 USS 62bi) e abandono do regime de metas

paraainflacao

Fonte: Bloomberg
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Agenda BCit — Simplificacido Cambial

ECONOCMIA

Modernizagao Principais Simplificacao Governo encaminha ao Congresso
objetivos projeto de lei sobre mercado de
cambio

simplificagdo cambial estava pronto e deveria ser enviado ao Congresso em breve

0y @ 0B @

resso um projeto de lei sobre o mercado

Seguranc¢a
juridica

Alinhamento as melhores praticas internacionais
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ROBERTO CAMPOS NETO
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