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Beklenen TCMB’nin yilin son faiz karari diin belli oldu ve beklentimize yakin sekilde 200 baz puan indirim karari agiklandi. Béylece yil
basinda %24 olan politika faizi yariya inerek %12’ye inmis oldu. Aciklama metnine baktigimizda enflasyon beklentilerindeki iyilesmeye
vurgu yapildigi dikkat ¢ekti. Metinde bu ifade, “Enflasyon gérinimuindeki iyilesme devam etmekte, enflasyon beklentilerinde genele
yayilan bir diizelme gézlenmektedir. Turk lirasindaki istikrarli seyrin yani sira i¢ talep kosullari ve Uretici fiyatlarindaki gelismelere bagl
olarak ¢ekirdek enflasyon gostergelerinin egilimleri iimli seyretmektedir. Enflasyon basta olmak izere makroekonomik gdstergelerdeki
iyilesme Ulke risk primindeki distsu desteklemekte ve maliyet unsurlarinin iliml seyretmesine katkida bulunmaktadir. Enflasyonun ana
egilimine dair gostergeler, arz yonliu faktorler ve ithalat fiyatlari enflasyon gorinimini olumlu etkilemektedir.” olarak yer aldi.
Enflasyondaki diistsin devam etmesinde Ulke risk priminin dislis gostermesi, uzun vadeli faizlerin asagi gelmesi ve ekonomideki
toparlanmanin giic kazanmasinin etkisi olduguna vurgu yapildi. Bu agiklamalara gére TCMB para politikasi kurulunun yilsonu itibariyla
enflasyonun Ekim Enflasyon Raporu'nda verilen Ongoérilerin alt sinirina yakin gerceklesebilecegine ve 2020 yili igin éngdrilen
dezenflasyon patikasina dair risklerin dengeli olduguna degindigi de dikkat ¢ekti. 200 baz puan faiz indiriminin ardindan DolarTL'de 5.80
seviyesi altina dogru hareketlerin yasandigi gézlendi. Fakat aksam saatlerinde ABD senatosundan gecen Ermeni tasarisi 5.76’ya kadar
geri gekilmelerden sonra bir miktar yukselisleri beraberinde getirdi.

ABD Senatosu, 1915 olaylarini s6zde 'Ermeni soykirimi' olarak taniyan tasariyi oy birligiyle kabul etti. Senatonun bu konudaki gértstni
yansitan bir dizenleme olan karar tasarisinin, yasal olarak herhangi bir baglayiciligi bulunmuyor. ABD Senatosu’nun kararina tepki
gosteren lletisim Bagkani Fahrettin Altun, “Kabul edilen Ermeni yasa tasarisi ikili iliskilerimizin gelecegini tehlikeye atmaktadir. Yaptirmlar
ve tehditler ulusal giivenlik ¢ikarlarimizi korumaktan vazgeciremeyecek.” ifadelerini kullandi.,

GuUnun bir diger 6nemli gelismesi olan ECB faiz karari ise faizlerde degisiklik yapilmamasiyla sonuglandi. Toplanti agiklamasinda aylik 20
milyar Euro tahvil alimlarinin devam edecegi belirtildi. Faiz artinrmindan kisa sire 6ncesine kadar tahvil alimlari devam edecek.
Enflasyonda hedefe yaklasana kadar faizlerin mevcut ya da daha dislik seviyelerde kalacag soylemi yinelendi. Lagarde ise
konusmasinda uzun bir stre destekleyici durus gerektigini ifade ederken AMB'nin gerektiginde tim araglarini ayarlamaya hazir oldugunu
vurguladi. Lagarde’in agiklamalarina gére Euro Boélgesi enflasyon tahminleri 2019 igin degismeyerek yizde 1.2'de kaldi. 2020 enflasyon
tahmini yizde 1'den yizde 1.1'ye yikseldi. 2021 tahmini ylizde 1.5'ten ylzde 1.4'e geriledi ve 2022 tahmini yizde 1.6 oldu. Ayrica
"Kullanilabilecek bir sonraki ara¢ mali politika" diyen Lagarde, enflasyon beklentilerine iligkin tim gdstergelere bakiimasi gerektigini ifade
etti.

Diin aksam saatlerinde ise ABD ile Cin arasinda anlasmaya c¢ok yakin olunduguna dair haberler geldi. Once Trump Cin ile blyik bir
anlagsmaya yakiniz ifadesi ardindan gelen haberlere gére ABD ile Cin ticaret anlagsmasi gérismelerinde prensipte anlagsmis durumda ve
Trump'in imzasi bekleniyor. Birinci faz anlagsmanin mevcut tarifeleri diisirmesi ve 15 Aralik'ta uygulanmasi olasi yeni tarifeleri geciktirmesi
bekleniyor.

Bugilin yurt iginde sanayi Uretimi verisi 6n planda olacak. ABD’de perakende satislar ve tabi ABD-Cin ticaret anlagsmasina yoénelik yeni
detavlar da vakin nlanda olmava devam edecek.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 5,78 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek satislar ile birlikte kurdaki
egilimin asagi yonlu hareketine devam etmesi durumunda 5,77, 5,76
ve 5,74 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir.
Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonli hareketinde
ise 5,80, 5,81 ve 5,83 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Gunun Gelismeleri

Carsamba gunu Fed Federal Acik
Piyasa Komitesi’nin Aralik  ayi
toplantisinin ~ ardindan  beklentilere
paralel olarak politika  faizinde
degisiklige gitmemesinin sinirli etkileri
takip edilmisti. Haftanin dordiincu islem
glninde ise Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasr’'nin yilin son toplantisinda
politika faizini 200 baz puan dusurerek
yuzde 14'ten yuzde 12'yve indirdi.
Yayinlanan metinde “enflasyon
gorunimandeki iyilesme devam
etmekte, enflasyon beklentilerinde
genele yayilan bir dizelme
gozlenmektedir.” ifadelerine yer verildigi
gériildii. Giin igerisinde ABD’de UFE
aylik bazda degismezken yillik bazda
yuzde 1,1 arttig1 gézlendi. Boylece yillik
artis 2016'dan beri en duslk artis olarak
kayda gecti. ABD Baskani Donald
Trump’in sosyal medya hesabindan
yaptigr “Cin ile buyldk bir anlagmaya

yaklasiyoruz. Onlar istiyorlar, biz de
oyle" agiklamalarinin piyasalar
Uzerindeki etkileri izlenirken, gun

sonunda kurun art arda Gglincu guniinde
de kayiplarini surdagu takip edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, caprazin 6,44 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi g6zlendi. 6,46 diren¢ seviyesinin altinda kaldigi
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,42,
6,40 ve 6,38 seviyeleri takip edilmesi gereken Onemli destek
seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonli
olmasinda ise 6,46, 6,48 ve 6,50 direng seviyeleri takip edilebilir.

Giniin Geligsmeleri:

Haftanin  dordincu islem glninde,
Almanya’da TUFE Kasim ayinda yillik
yuzde 1,1 artarken, Euro Bdlgesi'nde
Sanayi Uretimi Ekim ayinda bir énceki
aya kiyasla ylizde 0,5, yillik bazda is
yuzde 2,2 dusus gosterdi. GUn igerisinde
piyasalarin yakindan takip ettigi Avrupa
Merkez Bankasi'nin Christine Lagarde
Baskanligindaki ilk toplantisinda faizleri
degistirmedigi  izlenirken, Ekonomik
istikrara yonelik bazi sinyaller oldugunu
belirten Lagarde, enflasyon
gelismelerinin yakindan takip
edileceginin altini ¢izdi. Yurticinde ise
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
yilin son toplantisinda politika faizini 200
baz puan disurerek ylizde 14'ten ylizde
12'ye indirirken, yayinlanan metinde
“enflasyon  gorinimindeki iyilesme
devam etmekte, enflasyon
beklentilerinde genele yayillan bir
dizelme goOzlenmektedir.” ifadelerine
yer verildigi gorulirken giin sonunda
yasanan butin gelismeler ile birlikte
caprazin kayiplarini surdigu gozlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1132 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gbézlendi. 1,1145 direng seviyesinin altinda
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1100, 1,1075 ve 1,1055
seviyeleri takip edilmesi gereken énemli destek seviyeleridir. Paritenin
yukari yénli harekete gecilmesi durumunda ise 1,1145, 1,1170 ve
1,1200 direng seviyeleri takip edilebilir.

47)) ONSALTIN

Gunun Geligmeleri

Haftanin doérdincid islem guninde,
Almanya’da TUFE Kasim ayinda
beklentilere paralel olarak, yillik ylizde
1,1 artarken, Euro Bolgesi'nde Sanayi
Uretimi Ekim ayinda bir énceki aya
kiyasla yuzde 0,5, yillik bazda is ylzde
2,2 disus gosterdi. Piyasalarin
yakindan takip ettigi Avrupa Merkez

Bankasr'nin Christine Lagarde
Bagkanligindaki ilk  toplantisinda,
faizleri degistirmedigi izlenirken,

ekonomik istikrara  ydnelik  baz
sinyaller oldugunu belirten Lagarde
yaptigdi aciklamada, enflasyon
gelismelerinin yakindan takip
edileceginin altini gizdi. Giin igerisinde
ABD’de UFE aylik bazda degismezken
yillik bazda yuzde 1,1 arttig1 gozlenirken
bodylece yilhik artis 2016'dan beri en
dislk artis olarak kayda gegti. ABD
Baskani Donald Trump’in sosyal medya
hesabindan “Cin ile biyldk bir
anlasmaya yaklasiyoruz. Onlar
istiyorlar, biz de dyle!" aciklamalarinin
piyasalar Uzerindeki etkileri takip
edilirken, gun sonunda paritenin
kayiplarini surdugu izlendi.

13 Aralik 2019
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1469 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Azalan talep ile Ons Altin’in
asagl yonlu hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1464, 1460
ve 1455 seviyeleri takip edilmesi gereken dnemli destek seviyeleridir.
Olasi bir yukari yonli harekete gegis durumunda ise 1474, 1478 ve
1483 direng seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Carsamba glnu, Fed'in faiz oranlarini
2020 boyunca  sabit tutacagi

yonundeki sinyalini
degerlendirmesiyle kazancini
korudugu gOzlenmisti. Haftanin

dordincu islem ginunde ise Fed’in
aldigi kararin etkileri devam ederken
aksam saatlerinde ABD Baskani
Donald Trump’in sosyal medya
hesabindan “Cin ile buaylik bir
anlasmaya yaklagiyoruz. Onlar
istiyorlar, biz de dyle!" agiklamalarinin
piyasalar Uzerindeki etkileri takip
edilirken, ABD’li miizakerecilerin 360
milyar dolarlik Cin ithalatina getirilecek
ek gumrlk tarifesini %50’ye varan
oranlarda dustrmeyi ve 25 Aralik'ta
yurlrlige girecek yeni Cin gimrik
vergilerini de iptal etmeyi teklif ettigi
yonundeki haberler ile birlikte 1464
seviyesini test ettigi izlendi. Gin
sonunda, artan ticaret iyimserligi ve
ABD on yilliklarindaki yikselis ile
birlikte Ons Altin’in kayiplarina devam
ettigi gézlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin 1,3170
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 1,3200 direng
seviyesinin altinda kaldi§i slrece gelebilecek satiglar ile paritedeki
asagl yonla egilimin devam etmesi durumunda 1,3150, 1,3120 ve
1,3095 takip edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir. Gelebilecek
olasi alimlar ile paritedeki egilimin yukari yonla hareketinde ise 1,3200,
1,3230 ve 1,3260 direng seviyeleri takip edilmelidir.

13 Aralik 2019

Gunun Geligmeleri:

Haftanin dordidncl islem glniinde
ingiltere, Avrupa Birligi'nden ayriima
tartismalari arasinda buglin erken
genel segime gitmesi yakindan takip
edilirken, dokuz aylik zirvelerine
dogru yukselis gosterirken kalicilik
saglayamadigi go6zlendi. Gun
icerisinde ABD’de UFE aylik bazda
degismezken yillik bazda ytzde 1,1
arttigi gozlenirken bdylece yillik artis
2016'dan beri en disuk artis olarak
kayda gecti. ABD Baskani Donald
Trump’in sosyal medya hesabindan
“Cin ile blylk bir anlasmaya
yaklasiyoruz. Onlar istiyorlar, biz de
oyle!" aciklamalarin piyasalar
Uzerindeki etkileri takip edilirken, gln
sonunda GBPUSD  paritesinin
kayiplarini strdugu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 109,32 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 109,05 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi strece yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 109,60, 109,85 ve 110,10 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile paritedeki
egilimin asagi yonli olmasi durumunda ise 109,10, 108,85 ve 108,60
destek seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligmeleri:

Haftanin Gg¢lncl islem gilninde,
Japonya’da aciklanan  Cekirdek
Makine Siparigleri verisinin Ekim
ayinda bir 6nceki aya gore yuzde 6,0
azalirken, yillik bazda ylzde 6,1
azalmasinin Japon Yeni Uzerindeki
sinirh baskilari izlenirken, ABD
Baskani Donald Trump’in sosyal
medya hesabindan “Cin ile buyuk bir
anlasmaya yaklasiyoruz. Onlar
istiyorlar, biz de Oyle!"
aciklamalarinin  USDJPY paritesi
Uzerindeki etkileri takip edildi.
Aksam saatlerinde, ABD'li
muzakerecilerin 360 milyar dolarhk
Cin ithalatina getirilecek ek gimruk
tarifesini %50’ye varan oranlarda
dislrmeyi ve 25 Aralik’'ta yurirlige
girecek yeni Cin gumrik vergilerini
de iptal etmeyi teklif ettigi yoniindeki

haberler ile birlikte ticaret
iyimserliginin arttigi goézlendi. Giin
sonunda USDJPY paritesinin

kazanglarini strdirdigu izlendi.
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Giiniin Geligmeleri:

Gegtigimiz hafta, OPEC’in 2020
yilinda Uretim kisintisini
derinlestirmek igin Ureticilerle yaptigi
anlasmaya bagl olarak 59,50 Dolar
seviyesini test ettigi gorlimasta.
Haftanin dordincu islem gininde
ise Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA)
petrol kesintisinin  2020'de arz
fazlasinin énldine gegmeyecegini ve
OPEC'in kesinti kararina ragmen
petrol stoklarinin ilk geyrekte gunlik
700 bin varil artabilecegini bildirmesi
Uzerine  geriledigi  godzlenirken,
Uluslararasi Enerji Ajans’'nin aylik
raporunda kuresel enerji talebi
Teknik Analiz: Uzerindeki endiselerin gideriimesine
yardimci  olarak Ham  Petrol
fiyatlarinin  toparlanmasina izin
verdigi gorildi. Gin sonunda
yasanan gelismeler ile birlikte Ham
Petrol'lin kazanclarina devam ettigi
izlendi.

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petrolin 59,20 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 58,80 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi siirece gelebilecek alimlar ile Ham Petrol’deki yukari
yonld egilimin devam etmesi durumunda 59,50, 60,00 ve 60,50 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar
ile edilimin asadi yonlu hareketinde ise 58,80, 58,30 ve 57,80 destek
seviyeleri takip edilmelidir.
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Giiniin Geligmeleri:

.| Carsamba guni, Federal Agik

|\ | Piyasa Komitesi'nin Aralik ayi

I‘ T~ ~ | toplantisinin  ardindan  politika
\ .. | faizinde degisiklige gitmemesinin ve

' | 1 | Fed Baskani Jerome Powell'in

H | || \ ~ | yaptidi  aciklamalarin  ardindan
| n il|+| I ‘I_ ‘T'I \\ -~ | haftanin dérdiincii islem giiniinde,
i | | i..!*'lJl,ﬁ! #.- T 1 ABlD ile Cin ar?f|2%?3l<i8ticsret
= i = | anlasmasina yoneli askani

+'|l 'I \\\* Il *.. !I ,.I*\ " | Trump tarafindan yapilan
I i == | aciklamalara ragmen  Gumis

= | fiyatlarinin ylkselisine devam ettigi

T - | izlendi. Giin sonunda, haber akisi

\ | takip ediliken Gumiis'in art arda
dordinci  glininde de sinirh
Teknik Analiz: kazanglarina devam ettigi gézlendi.

Teknik olarak inceledigimizde, Gumug’in 16,95 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi goézlendi. 16,75 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi sirece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 17,10, 17,30 ve 17,50 takip edilmesi
gereken onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile
GUmusg’teki egilimin asagi yonli hareketinde ise 16,75, 16,50 ve 16,30
destek seviyeleri takip edilmelidir.
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TEKNiK
SEVIYELER

USD/TRY EUR/TRY EUR/USD ALTIN GBP/USD USD/IPY PETROL GUMUS
DIRENG 3 5,8440 6,5530 1,1230 1485 1,3620 110,50 61,10 17,30
DIRENG 2 5,8280 6,5110 1,2000 1481 1,3380 110,20 60,20 17,20
DIRENC 1 5,8100 6,4780 1,1160 1477 1,3250 109,90 59,60 17,10
PivoT 5,7880 6,4460 1,1130 1473 1,3150 109,50 59,40 16,95
DESTEK 1 5,7650 6,4150 1,1110 1469 1,3070 109,10 58,90 16,85
DESTEK 2 5,7460 6,3960 1,1080 1464 1,3020 108,80 58,00 16,60
DESTEK 3 5,7220 6,3820 1,1050 1459 1,2930 108,50 57,40 16,40

EKONOMIK TAKVIM
_NEWS |
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye = Sanayi Uretimi 6,2% 3,4% Arahk
13:00 AB wEE Avrupa Zirvesi

16:30 ABD EEE Perakende Zirvesi 0,5% 0,3% Kasim

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Arastirma Muduru

Tonguc¢ Erbas
Genel Mudur Yardimcisi

2019 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26.32 Karda / %73.68 Zararda
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Tel: +90 364 21110 19
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Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




