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종가 고가 저가

7.1075 7.1070

달러화, 유로화 순투기적 포지션(Weekly)

NDF 종가 고가

위안화 환율

고시환율 상승률 CNY CNH

 NDF 1M

야간달러선물 (최근월물)

06/08 7.0711 0.00 7.0765 7.0760

06/05 7.0711 0.00 7.0700 7.0548

06/04 7.0711 0.00 7.0808 7.0686

06/03 7.0711 -0.24

저가

1,197.60 1,201.50 1,196.70
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금일 현물 환율 예상 범위: 1,196~1,203 

위험선호와 약달러에 하락 
위험선호와 약달러 흐름에 1,197원에 하락 출발한 환율은 위안 환율 상승과 주가 

반락에 1,200.40원으로 고점 높임. 이후 네고로 재차 하락했고 수급 공방 속에 1,198원 

부근 등락 지속. 오후 주가 상승과 위안 환율 하락에 1,195.30원으로 저점 낮추고 위안 

환율 따라 낙폭 줄여 전일 대비 7.10원 하락한 1,197.70원에 마감 

미달러, FOMC 앞두고 하락 
위험자산선호가 다소 약화됐으나 FOMC 앞두고 미달러는 하락. 미 다우지수는 1.09% 

하락, 나스닥은 장중 10,000을 상향 돌파 후 0.29% 상승 마감. 조정 심리를 자극하는 

소식들이 집중됐는데 존스홉킨스대 분석 결과 미국 12개 이상 주에서 지난주 코로나 신규 

확진자 증가 속도가 빨라진 것으로 나타났고, 텍사스 주는 경제 재개 이후 코로나 입원 

환자가 사상 최고치로 늘어나기도. 또한 파우치 소장의 코로나가 아직 끝나지 않았다는 

경고와 WHO 무증상 감염자의 전파 사례가 드물다는 주장의 번복, 예상보다 부진했던 

독일 4월 수출(- 24%)과 무역흑자(32억 유로) 등도 투자 심리 억제. 다만 일부 주의 봉쇄 

완화 기조 확인과 세인트루이스 연은이 고용 추적 자체 지표에서 빠른 반등 흐름이 

확인됐다고 밝힌 것은 심리 악화를 억제. 유로화는 장 초반 차익실현에 하락세 

나타냈으나 예상보다 양호했던 1분기 GDP(-3.1%, yoy) 등에 반등. 호주달러와 뉴질랜드 

달러, 신흥통화들은 위험선호 약화에 약세 나타냄. 달러지수는 96.3에 하락 마감, 

유로/달러는 1.136달러로 고점을 높이고 1.134달러에 상승 마감, 달러/엔은 107.6엔으로 

저점을 낮추고 107.8엔에 하락 마감 

FOMC 관전 포인트 

FOMC 회의 결과(내일 새벽) 발표를 대기하며 시장 위험선호 다소 주춤. 시장의 

관심사는 ①연준의 성장률, 물가 전망과 점도표(지난 3월은 긴급회의로 발표하지 않았음), 

②포워드 가이던스의 구체화 여부(연준의 현재 가이던스는 최근 이벤트를 이겨내고 완전 

고용와 물가 안정 목표를 달성하는 길로 들어섰다고 자신할 때까지 금리 범위를 유지할 

것), ③수익률 곡선 억제 정책(Yield Curve Control) 시사 여부임. 그간 연준은 경제 

정상화를 위해 충분히 지원할 것임을 지속적으로 시장과 경제 구성원들에게 확인시켜 

왔고, 금주 메인스트리트 대출 프로그램 강화 발표 등 효율적 정책 적용을 위해 기 발표한 

정책들의 수정을 지속하고 있음. 다만 연준의 자산 매입 강도가 시장 안정화에 따라 

축소되고 있고, 금융시장 과열에 대한 우려와 향후 코로나19 여건에 따라 카드를 남겨 

놓을 필요가 있는 만큼 YCC 정책 등의 강한 시사보다 기존의 톤을 유지할 가능성 높아 

위험선호 소강과 위안화 지지력 
위험선호가 다소 소강되며 위안화 환율도 지지력을 유지함에 따라 달러/원 환율도 하락 

속도 조절할 듯. 또한 강력한 위험선호에도 이머징 증시로의 외국인 자금 유입이 

제한되는 가운데 우리 증시에서도 외국인의 강력한 순매수 흐름 나타나고 있지 않아. 

금일 FOMC 대기 속 위안화 환율과 결제 수요 강도 주목하며 1,190원대 후반 중심 등락 
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