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BAYRAM ONCESIi PiYASALAR TEDIRGIN

Borsa istanbul haftanin son islem giiniinde yiizde 0,29 disisle 1363,28 puan seviyesinden kapatirken hacim 8,86 seviyesinden
gerceklesti. Kurban Bayrami tatili dncesinde hacimdeki daralma devam ediyor. Borsa Istanbul, gectigimiz hafta basinda gelen
satislarla beraber biraz baskilandigi gorildi ve BIST 100 endeksi haftalik yizde 1,11’lik kayip yasadi.

Bugiin Borsa istanbul’da yarim giin seans yapilacakken hafta genelinde yurtici piyasalar kapali olacak. Kapali piyasalarin etkisini
FX piyasasinda hissedebiliriz. Disa bagh kalacagimiz bir hafta olacakken yurtdisinda olusabilecek olan fiyat hareketliliklerine kargi
onlem almakta guglik gekilebilir. Gegtigimiz haftayi veri ve agiklamalarla beraber yogun bir sekilde atlatirken bu hafta genelinde en
6nemli verinin Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz kararini agiklamasi oldugunu soéyleyebiliriz. FED ile ters bir politika izleyen Avrupa
Merkez Bankasi, varlik alim programinda degisiklige gidilip gidiimeyecegi ile ilgili net bir ifade kullaniimadi. Varlik alimlar ile ilgili
yapilacak olan agiklamalar fiyatlamalarda oynakliga neden olabilir.

Gegtigimiz haftanin en 6nemli gelismelerinden olan TCMB PPK toplantisindan beklenilen karar ¢ikti ve faiz orani ylizde 19’da sabit
birakildi. Karar sonrasinda déviz kurunda herhangi bir degisiklik olmazken piyasada olusan faiz orani indirimine gidilecegine dair
beklentiler yilin son ¢ceyredine 6telendidi dikkat gekti. Yurtdisinda verilerin beklenenden iyi gelmesi ile FED’i karar almaya iterken
Diinya genelinde baslayan varlim alimlarinin azaltiimasi yakin zamanda merkez bankalarinin ilgisini gekmis durumda. Ozellikle
ABD’de enflasyon oraninin yizde 5,4 olarak agiklanmasi ve sirekli Fed yetkililerinin konusmalarinda ¢ekirdek enflasyona iligkin
yaptigi yorumlara bakilacak olursa eger ¢ekirdek enflasyondaki yikseliste devam ediyor. Gegici olacagina dair beklentilerin agirlik
kazandigi bir ortamda Hazine Bakani Janet Yellen basta olmak lizere FED baskani Powell dahi enflasyondaki artisin kalici
olabilecegine dair sinyaller verdi. Hafta icerisinde Fed Uyelerinin agiklamalar yakindan takip edilecek.

OPECH+ petrolde arz artisi igin anlasti. Anlasmaya gore Agustos’tan itibaren her ay gunlik ortalama Uretimi 400 bin varil artirmak
Uzere anlasti. Salginin asilama ile etkisini azaltmasi ve eneriji talebinin yeniden artis gésterecegi beklentisi ile Petrol fiyatlarinin arz
sorunlari ile 100 $ fiyat seviyesine kadar ulasabilecegi tahmin ediliyordu. Saglanan anlagsmanin énemi Petrol fiyatlari acisindan
onemli oldugunu genel piyasa tarafindan ifade edildi. Dinya genelinde enflasyonist bir etkinin devam ettigi gorilirken petrol
fiyatlarinin yukari yonli hareket etmesi enflasyon oraninda tetikleyici olacaktir. Anlagsmanin ilerleyen dénemlerde petrol fiyatlarina
olan etkisi piyasa tarafindan yakindan takip edilecek.

Bugiin haftanin ilk ve son iglem giini olmasi nedeniyle piyasalarda ¢ok fazla hacim ve hareketlilik olmayacagi ve yatinmcilarin
olusacak fiyatlamalari referans almamalari gerektigini ~sOyleyebiliriz. Kurban bayrami doneminde yurtdisinda fiyatlamalari
etkileyecek bir gelisme olmadidi takdirde Borsa Istanbul’un ylkselis trendine girebilecegini sdyleyebiliriz.
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Gectigimiz haftanin 6nemli gelismelerinden olan TCMB PPK toplantisinda beklentiye paralel faiz orani yiizde
19°'da sabit birakildi. Karar metnindeki siki durusu ifadesi kullaniimaya devam etti. ABD’de sanayi Uretimi
yilhk yiuzde 9,8 artig gosterirken issizlik haklarindan yararlanma basvurulari 360 bin Kisi olarak agiklandi.
Yasanacak gelismeler ¢ercevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,60 ve 8,65 TL
direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satiglarin gorilmesi durumunda ise 8,48 ve 8,38 TL destek seviyeleri
test edilmesi bekleniyor.
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Euro bdlgesinde enflasyon orani yillik yizde 1,9 olarak agiklandi. Hafta icerisinde ECB Bagkani Lagarde ylzde
2 hedefi veya yakin bir seviyeye dikkat edeceklerini vurgulamisti.. TCMB PKK toplantisinda piyasa
beklentisinde oldugu gibi faizleri ylizde 19°da sabit birakti ve enflasyonda belirli bir disus yasanmadigdi takdirde
mevcut politikalara devam edilecegi belirtildi. Kurdaki seyrin devam etmesi bekleniyor. Yukari yonli hareketine
devam etmesi beklenilen kurda 10,15 ve 10,20 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satig
baskisinin gérilmesi durumunda ise 10,00 ve 9,95 destek seviyeleri Snemini koruyor.
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Euro bdlgesinde enflasyon beklentiler dahilinde gelerek sirpriz yapmadi ve yillik yizde 1,9 seviyesinden
gerceklesti. ABD’de enflasyon oraninin iki aydir beklentinin tzerinde gergeklesmesi lizerine Hazine Bakani
Janet Yellen, enflasyondaki 6nemli hareketin devam edebilecegini belirtti.Bu hafta genelinde Avrupa Merkez
Bankasi toplantisi yakindan takip edilecek. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin olugsmasi
durumunda 1,1825 ve 1,1845 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise
1,1786 ve 1,1760 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.

ONS ALTIN 19 Temmuz 2021

€

Enflasyonun beklentiyi asmasi ve dolar endeksinde gorilen paralel seyir ile beraber Ons altindaki fiyatlamarda
oynakhk goérilmeye devam etti. FED Baskani Powell'in temsilciler meclisinde yaptigi sunumda enflasyonun
gegici olup olmadigi ile ilgili kesin bir seyin sdylenemeyecegini belirtmesi degerli metaldeki yikselisi hizlandirdi.
Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1815 ve 1825$ direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gérilmesi durumunda ise 1805 ve 1795% destek seviyeleri yakindan
izlenecek.
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ABD Hazine Bakani Yellen, enflasyonun kontrol altina alinmasi gerektigini belirtirken faizlerin dugsuk
kalmasinin yararl olacagini belirtti. ingiltere’de TUFE Haziran ayinda beklentinin lzerinde yillik yiizde 2,5
aylik ise yiizde 0,5 olarak aciklandi. ingiltere ekonomisi yilin ikinci geyreginde ceyreklik yiizde 3,6 gelisme
gOsterdi. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda
halinde 1,3785 ve 1,3800 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonli seyrin olusmasi
durumunda ise 1,3735 ve 1,3705 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Japonya’da korovirlis vakalarinin artmasiyla birlikte kapanma haberlerinin tekrardan gelmeye basladigi
gériiliiyor. ABD’de TUFE’deki artis yiizde 5,4 olarak agiklanirken gekirdek TUFE yillik yiizde 4,5 seviyesinde
gerceklesti. Japonya Sanayi Uretimi beklentinin tizerinde yiizde 6,5 azalis gosterdi. Teknik agidan bakilacak
olursa, yukari yonli hareketini strdirmesi durumunda 110,40 ve 111,00 direng seviyeleri takip edilecek. Satis
baskisinin olusmasi durumunda ise 109,20 ve 108,40 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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OPEC+ petrolde arz artisi i¢in anlasti. Anlagsmaya gére Agustos’tan itibaren her ay gunlik ortalama Uretimi
400 bin varil artirmak tzere anlastl. Salginin asilama ile etkisini azaltmasi ve enerji talebinin yeniden artis
gosterecegi beklentisi ile Petrol fiyatlarinin arz sorunlari ile 100 $ fiyat seviyesine kadar ulasabilecedi tahmin
ediliyordu. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de
73,10 ve 74,00 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yagsanan gelismelerle beraber asagi yonli bir
seyrin olusmasi halinde ise 71,70 ve 71,00$ destek seviyeleri nem arz ediyor.

2O
GlgJ) CRAMALTIN 19 Temmuz 2021 |
s

WSS Tew ] v TEw m.n,r-v—mv
=

Yurtigi piyasalarin kapali olmasyila dviz kurunda hareketlilik Gram Atlini yukari yonli hareket ettirebilir. TCMB
PPK toplantisin beklentiye paralel ylizde 19'da fazilerin sabit birakilmasi ile déviz kurunda herhangi bir degisiklik
olmadi. ABD Haziran ayi TUFE verisi yillik yiizde 5,4 olarak agiklanirken aylik yiikselis yiizde 0,9 seviyesinde
gerceklesti. Gram Altin’da yukari yénli hareketin gérilmesi durumunda 505 ve 510 TL direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 490 ve 485 TL destek seviyeleri asagi yonlu
hareket icin 6nem arz ediyor.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




