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FED SONRASI PiYASALARDA RISKLI VARLIKLAR YUKSELI$ EGILIMINDE

Bu haftanin beklenen énemli gelismelerinden birisi olan FED kararlari belli oldu. Beklenti faizde ve politikada bir degisiklik olmamasi
yonundeydi. Nitekim dyle de oldu. Powell basin toplantisinda ise guivercin bir durus sergilemeye devam etti. Kararlar ve agiklamalar
sonrasi ABD tahvil faizleri ve Dolar zayiflarken Altin fiyatlarinda kismi ylikseligler meydana geldi.

Fed'den yapilan agiklamada en az 120 milyar dolar olan aylik varlik alim programinin surdurilecegi belirtildi. Ekonomik aktivitenin
ve istihdamin gugclendigi vurgulanirken enflasyondaki ylkselisin blyik oranda gegici faktorleri yansittigina deginildi. Agiklamada,
enflasyonun ¢ogunlukla gegici faktorleri yansitarak yikseldigine deginildi. Toplanti metnine gére hedeflerde 6énemli bir ilerleme
saglanana kadar varlik alimlari devam edecegi goruldi. FED’in ekonomiyi desteklemek icin elimizdeki tim araglari kullanmakta
kararh oldugu ve finansal kosullarin destekleyici kalmaya devam ettigine dair ifadelerin yer aldid1 da gézlendi.

Powell diizenledigi basin toplantisinda ise ""S6zliU yénlendirmemizle birlikte politikamiz ekonomiyi desteklemeye devam edecek”
dedi. Konugsmasinda ekonominin hedeflerden ¢ok uzak oldugunu, enflasyonun hafiflemeden dnce kismen yiikselecegini, issizligin
yiksek kalmaya devam ettigine degindi. Enflasyonda gegici artis faiz artisini gerektirmedigini ifade den Powell, oniki aylik enflasyon
okumalarinin yizde 2'yi agsmasinin beklendigini sdyledi. Salginin kontrol altina alinmasi kontrolli toparlanma igin en énemli faktor
diyen Powell, hedeflere ulasana kadar faizler sifira yakin kalmaya devam edecegini, harcamalarin blyik ihtimalle gegici olarak
fiyatlarda yikselise neden olacagini belirtti. Tahvil alimlarinin azaltilmasinin konusulmasi igin heniiz dogru bir zaman degil diyen
Powell, virisin durumuna gére ekonomik sonuglara odaklandiklarini sdyledi. Powell'in agiklamalarina gére FED, Enflasyon
beklentileri ylizde 2 lizerine giderse elindeki araclari kullanacak.

ABD’de endeksler FED’in faiz oranlarini ve aylik tahvil alim programini sabit tutmasi ve toparlanmaya olan destegini azaltmaya
hazir olduguna dair higbir isaret vermemesinin ardindan diin disusle kapamis yapti. Powell'in agiklamalarina gére ABD’de
toparlanan ekonomiye ragmen Fed, aylik tahvil aimlarindan geri adim atmadan 6nce enflasyon ve istihdam hedeflerinde “Gnemli
ilerleme” gérmesi gerektigini sdyleyerek Aralik'tan bu yana kullandidi yonlendirmeyi tekrarladi. S&P 500, Powell'in diizenledigi basin
toplantisinda Fed’in toparlanan ekonomiye verdigi destegi azaltmanin “henliz zaman olmadigini” sdylemesinin ardindan kisa bir
sure icin gin ici rekor seviyeye ylkselse de devami gelmedi.

FED kararlari ve ABD Bagkani Joe Biden'in 1.8 trilyon dolarlik tesvik paketi planlarini agiklamasinin ardindan bu sabah baktigimizda
Asya endekslerinin ylkseliste oldugu goze garpiyor. ABD’de vadeli endekslerde ise Nasdaqg'da %1’e yakin yukselislerin olustugu
g6rultyor. Endeksin de gune yukseligle baslamasini bekliyoruz.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,2100/ 1,2080 / 1,2055 8,1500 / 8,10000 / 8,0500 1780/1770/ 1760
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FOMC toplantisindan beklenen oldu ve faiz oraninda bir degisiklie gidilmedi. Bagkan Powell yaptig
aciklamalarda dikkat ¢eken kisim ise varlik alimi azaltiminin konugmanin zamani geldiginde konusulacagi
ifadeleri oldu. Cumhurbaskani Erdogan tarafindan agiklanan tam kapanma stireci bugun itibariyle itibariyle
baslyor. Buglin aciklanacak olan ABD 1. Ceyrek buylme verisi yakindan takip edilecek. Yasanan gelismeler
gergevesinde yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen kurda 8,25 ve 8,30 direng seviyeleri 6nem
arz ediyor. Olasi satiglarin gértilmesi durumunda ise 8,15 ve 8,10 destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde yaptidi konusmada yilin ikinci yarisinda asilamanin hiz
kazanmasiyla birlikte ekonomide hizli bir toparlanma olacagini vurguladi. Avrupa Bolgesinin dortte biri
asilanirken Haziran ayi sonunda nifusun yizde yetmisinin asilanmasi bekleniyor. Cumhurbaskani Erdogan
tarafindan agiklanan ve bayram sonrasina kadar slrecek olan tam kapanma bugun itibariyle baglyor. Yukari
yonlu hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,00 ve 10,05 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor.
Olasi satis baskisinin olusmasi durumunda ise 9,90 ve 9,85 destek seviyeleri dGnemini koruyor.
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FOMC toplantisinda faiz oranlarinda degisiklik yapiimazken varlik alim programinda degisiklige gidilmeyecek.
Varlik alim programi kapsaminda en az 120 Milyar Dolar olan alimlar devam edecek. Enflasyon oranlarina da
deginilirken yasanan vyikselisin gegici faktorleri yansittigi vurgulandi ve ylizde 2 hedefi ilimli bir sekilde
asllincaya kadar ekonomiyi desteklemeye devam edilecegi belirtildi. Giin igerisinde agiklanacak olan ABD 1.
Ceyrek blylime verisi yakindan takip edilecek. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin devam
etmesi halinde 1,2150 ve 1,2175 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin devam etmesi
halinde ise 1,2100 ve 1,2080 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Altin yatirirmcilari FOMC toplantisina odaklanmisti. Toplanti sonrasinda Ons Altin’da hafif yikselis gorilirken
yatay bir bantta hareketine devam ediyor. Ons Altin’in ay igerisinde basladigi yukari yonli harekette Dolar
Endeksinde gorulen geri gekilme ile Tahvil getirilerindeki yatay seyir énemli oldu. Teknik agidan incelendidinde
yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 1790 ve 1800 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor.
Satis baskisinin devam etmesi halinde ise 1780 ve 1770 destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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Piyasalarin yakindan takip ettigi FOMC toplantisi gergeklesti. Piyasa beklentisine paralel faiz oranlarinda
herhangi bir degisiklik yapiimazken varlik alim programinin devam edecegi belirtildi. ingiltere’de Basbakan
Boris Johnson’a ydnelik sorusturma dikkat ¢ekiyor. Yeniden acilma ekonomik toparlanmayi beraberinde
getirecek beklentisi Uzerine paritedeki hareket kuvvetleniyor. Yukari ydnli seyrini strduren paritede olasi
satig baskisinin gelmesi halinde 1,3930 ve 1,3900 destek seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Yukar! yonli
seyrin sirmesi durumunda ise 1,3975 ve 1,4000 direng seviyeleri 6nem arz ediyor.
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FOMC Toplantisi sonrasinda konusan Baskan Powell, enflasyonda baz etkisi nedeniyle ylizde 1’e yakin bir katki
saglayacagini sOyledi. Buna ek olarak FED, varlik alimlarinin hizinda ve kompozisyonunda degisiklige gitmedi.
Japonya Merkez Bankasi, faiz oranlarinda degisiklige gitmezken 2022 mali yilina iligkin biiyiime oranini yukari
yonli revize ederken ylzde 2 enflasyon orani hedefine ulasana kadar getiri kontroli yapilacagini vurguladi.
Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini strdirmesi durumunda 109,00 ve 109,50 direng
seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olugsmasi durumunda ise 108,00 ve 107,25 destek seviyelerinin test
edilmesi bekleniyor.
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Hindistan yasanan olaganistli durum devam ederken petrol ihracatinda 6nemli bir konumda olan Hindistan,
Brent Petrol lizerinde baski olusturuyor. iran yetkililerinden yapilan agiklamada miizakerelerin olumlu ilerledigi
belirtildi. Agiklanan Ham Petrol Stoklarinda 90 milyon varillik bir artig gorildi. Teknik agidan bakilacak olursa,
yatay hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’'de 67,50 ve 68,40 $ direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 66,60 ve 66,00 $ destek
seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Hafta icerisinde kurda goriilen geri gekilme ile birlikte Gram Altin’da asagdi yonli hareket hizlanirken 465 ve 475
arasinda bir bantta hareketin stirdiigu goérildi. FOMC toplantisi sonrasi Ons Altin tarafinda ¢ok net bir yikselig
gerceklesmedi ancak Dolar endeksindeki yatay seyir kiymetli metalin yikselis trendine destek oluyor. Gram
Altin’da yukar yonli hareketin devam etmesi durumunda 475 ve 480 TL direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi durumunda ise 465 ve 460 TL destek seviyeleri asagi yonli hareket
icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye * Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi - 98,9 Nisan
10:55 { Almanya *** | Amanya Issizik Orani Degigimi -10Bin -8Bin Nisan
15:00 | Almanya *** | Amanya Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,5% 0,5% Nisan
15:30 ABD **  IGSYIH (geyreklik) 6,1% 4,3% 1.Ceyrek
17.00 ABD ***  iBekleyen Konut Satiglari 5,0% -10,6% Mart

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




