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KURDA ASAGI YONLU BASKI DEVAM EDIYOR

Borsa istanbul haftanin ilk islem giiniinde yiizde 0,48 artisla 1.399,65 puandan kapatirken islem hacmi 12.7 milyar TL oldu. Bilango
dénemi etkisini devam ettirirken yurtdisindaki gelismelere paralel olarak Dolar/TL’de geri ¢ekilme devam ediyor. Bugiin agiklanacak
olan Turkiye enflasyon verisi yakindan takip edilecek.

TCMB gectigimiz hafta yilin lll. Enflasyon raporunu yayinladi. Rapora gére, 2021 yil sonundaki enflasyon tahmini ylizde 12,2’den
14,1’e, 2022 yil sonunda ylizde 7,5 olan tahmin yluzde 7,8’e ylkseltildi. Yilin son ¢eyreginde enflasyonda belirli bir sekilde disus
egiliminin gorllecegdi belirtildi ve yilin geri kalaninda cari fazlanin olusacagina yonelik beklentiler yinelendi. Uygulanmakta olan
politika faizinin enflasyon orani lizerinde kalmaya devam edecegine dikkat cekildi ve atilan siki para politikasi adimlarinin sonug
vermeye basladigi aktarildi. Enflasyondaki son zamanlarda gorilen yukari yonla harekete iliskin olarak ise kiresel piyasalarda
yasanan gelismelerin dnemli etkisi oldugunu ve tahminlerinin daha erken enflasyon oraninda disis beklediklerinin altini gizdi.
Bagkan Kavcioglu toplantidaki UFE yiikselince TUFE’nin de yiikselecegi algisinin yaratiliyor olacagina iliskin séylemleri dikkat gekti.
Son zamanlarda UFE-TUFE makasinin agiimasiyla birlikte uzmanlar olugan bu farkin gegisken oldugu ve ilerleyen dénemlerde
TUFE’ye yansiyacagi konusunda fikir birligi sunuyor. Politika faizinin enflasyon oraninin {izerinde belirlenecegini vurgulanmasi
Uzerine bugin agiklanacak verinin beklentinin tGzerinde gelmesi ile reel faiz orani daralacak ve tekrardan faiz artisi konusulmaya
baslayacaktir. Kiresel dlgekte artmakta olan tuketici fiyatlarinin nasil engellenecegi ise yakindan takip ediliyor.

Son zamanlarda ABD’de agiklanan verilerde yasanan sirpriz gelismeler ekonomi lizerindeki endiseleri artiyor. Diin agiklanan ABD
ISM imalat Sektérii PMI beklenti 60,8 iken 59,5 olarak agiklandi. Ekonomik toparlanmanin son aylarda duraksadigi gériiliirken gesitli
kurumlardan buyime rakamlarina iliskin asagi yonlu revizyonlarin yapildigi géruluyor. ABD 10 yillik tahvil getirilerinde gortlen sert
geri ¢ekilme ile 1,17 seviyesinin altini gérmesi endiseleri artiriyor. Yilin ilk ¢eyreginde 1,70 seviyelerine dayanan veri piyasalari
tehdit eden tahvillerde disuk biyime ve enflasyon fiyatlamasi net bir sekilde hissediliyor. Dolar/TL'deki geri ¢ekilmeyi tahvil
piyasasindaki olusan duruma paralellik gésterdigini sdyleyebiliriz. Ulke risk primimiz yagsanan gelismeler sonrasi yatay seyrini
koruyor.

Delta varyanti ile koronavirus vakalari artis géstermeye devam ediyor. ABD Bagkani Joe Biden, artan kovid-19 vaka sayilari ile
basa ¢cikmaya hi¢cbir zaman olmadiklari kadar hazirlikl olduklarini belirtirken gegtigimiz yildan farkl olarak karar almada daha 6zgur
olduklarini dile getirdi. Ulkemizdeki koronaviriis salginindaki vaka sayisi trendini koruyor. Son agiklanan veriye gére yeni vaka sayisi
22.898 olurken 91 vatandasimiz hayatini kaybetti. Toplumun ytzde 33’0 ise iki doz asilanmasi tamamlanmis halde. Dun itibariyle
228.469 doz agi yapildi.
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Deger kazanmaya devam eden Turk lirasi igin bugiin agiklanacak olan enflasyon verisi yakindan takip
edilecek. ABD imalat PMI verisi beklentinin hemen altinda 59,5 seviyesinden gergeklesti. ABD 10 yillik tahvil
faizleri gerilemeye devam ediyor. Yasanacak gelismeler gergevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi
beklenilen kurda 8,40 ve 8,46 TL direng seviyeleri nem arz ediyor. Olasi satiglarin gorilmesi durumunda
ise 8,30 ve 8,24 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Bugtin agiklanacak olan TUFE endeksi ddviz kurundaki seyri netlestirmesi bekleniyor. Diin agiklanan Avrupa
bolgesi PMI verisi beklentinin hemen Uzerinde 62,8 seviyesinden gerceklesti. Yukari yonli hareketine devam
etmesi beklenilen kurda 10,00 ve 10,05 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin
gorulmesi durumunda ise 9,85 ve 9,80 destek seviyeleri Gnemini koruyor.
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Dun agiklanan Avrupa bolgesi PMI verisi beklentinin hemen Uzerinde 62,8 seviyesinden gergeklesti. ABD'de
ayni veri acgiklanirken Avrupa’nin aksine beklentinin altinda 59,5 seviyesinden gergeklesti. Teknik agidan
inceleyecek olursak, yukari yonlt hareketin olusmasi durumunda 1,1895 ve 1,1910 direng¢ seviyelerinin takip

edilmesi gerekirken satig baskisinin gelmesi halinde ise 1,1850 ve 1,1835 destek seviyelerinin test edilmesi
gerekiyor.
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Dolar endeksindeki gerileme ve ABD 10 yillik tahvilleri Gzerindeki sert geri gekilme ile yukari yonli hareket etmesi
beklenen Ons Altin, veri akigina kayitsiz kalmaya devam ediyor. Yasanan fiyatlamalarin gegici olabilecegi
beklentisi mevcut. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1820 ve 1835%

direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin goériilmesi durumunda ise 1800 ve 1790% destek
seviyeleri yakindan izlenecek.
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ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki geri cekilme devam ediyor. ABD PMI verisi beklentinin altinda 59,5
seviyesinden gerceklesirken Ingiltere PMI verisi beklenti dahilinde 60,4 seviyesinden gergeklesti. Hareketine
devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3925 ve 1,3945

direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3875 ve 1,3850
destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Tokyo Tuketici Fiyat Endeksi Temmuz ayinda aylik 0,2 yillik -0,1 artis gosterdi. ABD 10 yillik tahvil getirileri 1.17
seviyesinin altini gérdi. Tokyo olimpiyatlari nedeniyle vaka sayilarindaki artis devam ediyor. Teknik agidan
bakilacak olursa, yukari yonli hareketini sirdirmesi durumunda 110,00 ve 110,80 direng seviyeleri takip

edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 108,30 ve 107,60 destek seviyelerinin test edilmesi
bekleniyor.
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ABD ham petrol stoklarimda beklentinin Gzerinde -4.089M varillik bir azalis gergeklesti. Vaka sayilarindaki
artisin yeniden hizlanmasi ve enerji ihtiyacinin tartigiliyor olmasi Brent Petrol'deki seyri zayiflatiyor. Teknik
acidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 73,30 ve 74,00 $
diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonlu bir seyrin olusmasi
halinde ise 72,10 ve 71,40% destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Bugiin aciklanacak olan Tirkiye TUFE endeksi yakindan takip edilecek. Enflasyon oraninin beklenti dahilinde
gelmesi, kurdaki deger kazanimini sirdirmesi bekleniyor. Gram Altin’da yukari yonlu hareketin goérilmesi
durumunda 490 ve 495 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagdi yonll bir hareketin olmasi
durumuna ise 480 ve 475 TL destek seviyeleri asagi yonlu hareket icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye ok Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 18,50% 17,53% E Temmuz
11:00 :Avrupa Bolg el Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 1,54% 1,94% | Temmuz
17:00 ABD ok Fabrika Siparisleri (Aylik) 1,0% 1,7% E Hazran

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34,00 Karda / %66,00 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




