Her haftanin persembe glinl, Merkez Bankasi ve BDDK bir dnceki haftanin para ve banka verilerini yayinhyor.
Verilerde para miktarindaki degisimi, paranin nereye ydneldigini, sermaye piyasasina yansimasini, uluslararasi
rezervlerdeki egilimi, doviz kuruna dolayisiyla da fiyatlar genel seviyesine etkilerini goriyoruz. Mevcut tablo i¢
acici olmadigi gibi o6nimizdeki déneme iliskin gdriinim de umutlara baglanmis durumda.

Yilbasindan bu yana piyasaya ¢ikan banknot ile mevduat ve kredilerin artis hizlarinin yavaslamasina bagh olarak
piyasadaki likiditenin artis hizi da yavasladi. Musluktan akan para yavaslayinca mevduat ve tiketici kredi faiz
oranlari ylkseldi. Ticari kredi faiz oranlari ylikselmedi ama bankalar ticari kredi musluklarini kisti.

Yilbasindan bu yana uluslararasi rezervlerin 26 milyar dolar erimesine ek olarak gelecek 12 ayda 6denecek dis
borcun 31 milyar dolar artisla 203 milyar dolara yikselmesi ve Ocak-Mayis donemi toplaminda 37 milyar dolarlik
cari acik kaydedilmesi dikkatleri uluslararasi rezervlere cekti.

Nitekim Turkiye’'nin risk primini gdsteren CDS primleri, 5 yil vadeli tahviller icin 500 baz puanin tzerinde kalmaya
devam etti. TCMB’nin politika faizini gegen hafta beklentilerden asagida %15 seviyesine yikseltmesi de CDS
primlerinin yiksek kalmasinda etkili olurken, para politikasi toplantisi dncesine gére Dolar/TL kuru %10’luk
yukselis yasadi, yilbasindan bugiine kadar Dolar/TL'deki artis %38 oldu.

Simdi gozler rezervlerin artmasi adina turizm sektériinden gelecek doviz girdilerine ve de Sayin Mehmet Simsek
ve Sayin Hafize Gaye Erkan’in uluslararasi piyasalardan sermaye cekme hamlelerine odaklanmis durumda.

Cari acik ve bltce acigi artarken uluslararasi rezervler artmadikca ve kur baskisi stirdikce politika faizi artisinda
yavas kalinmasi Turkiye’nin risk priminin ylksek kalmasina sebep olacak ve mevcut sarmaldan gikilamayacak.
Secim ekonomisinin sirmesi ise rasyonellikten daha da uzaklastiracak.

Detaylari merak edenlere...

16 Haziran 2023 verilerine gore yilbasindan 16 Haziran’a kadar olan dénemde;

e  Piyasada likidite artis hizi yavasladi... Piyasadaki likiditeyi gosteren parasal gésterge (M3 = dolagimdaki
para + vadesiz ve vadeli mevduat + repo + B tipi likit fonlar + ihrac¢ edilen menkul kiymetler) 8,4 trilyon
TL'den 10,5 trilyon TL'ye yikseldi; artis hiziise yillik %60’tan %57’ye geriledi.

e  TL cinsi mevduat ve kredilerin artis hizi yavasladi... Yilbasindan 16 Haziran’a kadar dénemde TL
mevduatlarin artis hizi yilbasinda yillik %147°den 16 Haziran’da %121’e, TL kredilerin artis hizi ayni
doénemde %82’den %76’ya geriledi. S6z konusu dénemde TL cinsi mevduat ve kredilerin yillik artig hizlar
sirastyla ortalama %133 ve %84 oldu. Ayni donemde KKM buyuklugi 73 milyar dolardan 112 milyar
dolara yukseldi. 26 Mayis’ta KKM 125 milyar dolar ile zirve yapmisti. KKM’leri de kapsayan 3 aya kadar
vadeli TL cinsi mevduatlarin ortalama faiz orani ayni dénemde %24’ten %41’e, ihtiyac kredileri faiz orani
%30’dan %42'ye, ticari kredilerin faiz orani ortalama %14’ten %15’e yukseldi.

o  Gergek kisilerin TL mevduat ve kredi artis hizi yatay kalirken, ticarilerinki yavasladi... Gergek kisilerin TL
cinsi mevduat ve katihm fonu toplami 1,2 trilyon TL artisla 3,6 trilyon TL'ye, ticari kuruluslarinki 0,3
trilyon TL artisla 2,0 trilyon TL'ye yikseldi. Tuketici kredileri ve kredi kart harcamalari 0,6 trilyon TL
artisla 2,1 trilyon TL'ye, ticari ve diger krediler toplami 0,9 trilyon TL artisla 3,8 trilyon TL'ye yukseldi. TL
cinsi krediler 1,5 trilyon TL dsUsle 6,6 trilyon TL'ye geriledi.

e Doviz cinsi mevduat ve kredi hacmi distd... Yurt ici bankacilik disi doviz cinsi mevduat hacmi (DTH) ayni
donemde 15,6 milyar dolar distsle 176,3 milyar dolara geriledi; gergek kisilerin déviz mevduati 11,2
milyar dolar dislsle 104,9 milyar dolar, tizel kisilerin 4,3 milyar dolar disUsle 71,4 milyar dolar oldu.
Yabanci para cinsi krediler ayni dénemde 2,5 milyar dolar duslsle 129,7 milyar dolar oldu.

e Uluslararasi rezervler disti, net rezerv agigi artti... Yilbasinda 129 milyar dolar seviyesindeki uluslararasi
rezervler 16 Haziran haftasinda 103 milyar dolara geriledi. Altin rezervi 47 milyar dolardan 42 milyar
dolara, brut déviz rezervi 80 milyar dolardan 61 milyar dolara geriledi. Swap haric net rezerv acigl ise
ayni donemde 49 milyar dolardan 77 milyar dolara yukseldi.

e  Bankacilik sisteminin net déviz pozisyonu pozitife dond... Yilbasinda toplam bankacilik sektérinin 1,8
milyar dolar olan net doviz pozisyon fazlasi Subat 2023’te 1,5 milyar dolar agiga kadar gerileyip, 16
Haziran haftasinda 4,3 milyar dolar pozisyon fazlasina ytkseldi.

e  Yabancilarin portféy blylklGgi azaldi... Yurt disinda yerlesik kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi ve
devlet ic borglanma senetleri (DIBS) portféylerinin toplami ayni dénemde 29 milyar dolardan 25 milyar
dolara geriledi, nette yabancilar 0,5 milyar dolarlik satis yapti.
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