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AVRUPA MERKEZ BANKASI PIYASADA TEDIRGINLIGI DEVAM ETTIREBILIR

Borsa istanbul’'un bilango dénemi itibariyle baglayan kuvvetli seyri bu hafta icerisinde gelen sert satislarla beraber bozuldugu
gorulda. BIST 100 endeksi diin yizde 1,44 azalisla 1,433.85 seviyesinden kapatirken islem hacmi 13 Milyar TL oldu. Dolar/TL'deki
deger kaybinda TCMB Baskani Sahap Kavcioglu'nun agiklamalari dnemli oldu. Baskan Kavcioglu izlenilen politikalarda ¢ekirdek
enflasyona baktiklarini belirtmesi kafalarda karisikliga neden oldu.

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu, diin Alman is 6rgiti AHK'In toplantisina katildi ve 6nemli agiklamalarda bulundu. Bagkan
Kavcioglu goreve geldidi giinden beri diizenlenilen TCMB PPK toplantilari, enflasyon raporlari ve analist toplantilarinda politika
faizinin belirlenmesi hususunda TUFE endeksinin dikkate alinacagini 6nemle vurgulamisti. Ancak gegtigimiz hafta gerceklestirilen
yerli ve yabanci analist toplantisinda ilk olarak bahsedilen ¢ekirdek enflasyondaki degisikliklere dikkat gekilmesi piyasa tarafindan
izlenilen politikada degisiklige gidileceg@i beklentisi uyandirdi. Gida enflasyonu yillik bazda yizde 29 seviyelerine ulagsmis olmasi
yasanan kuresel iklim degisikligi kaynaklik arz sikintilari tarafindan aciklanabilir ancak gelismekte olan Ulkelere bakildidinda bu
ulkelerde de enflasyon oranindaki artis egilimi devam ediyor. Sadece gida enflasyonun g6z ardi edilmesinin agiklanan verilerin g6z
ardi edilmesinin ilerleyen donemlerde ekonomik iyilesmelerin goérilmesi durumunda bile TCMB'’yi zor durumda birakacaktir. Din
yapilan agiklamalar sonrasinda Dolar/TL'deki yukari yonli hareket politikalarin belirsiz oldugunu net bir sekilde gésterdi.

Dun FED, ABD ekonomisindeki mevcut duruma iliskin degerlendirmelere yer verilen “Bej Kitap” raporunu yayimladi. Raporda ABD
ekonomisinin genel gérinimune deginilirken son zamanlarda ABD’de agiklanan ekonomik verilerin beklentinin altinda gelmesinde
delta varyantinin etkili oldugu vurgulandi. Delta varyantinin etkilerine karsi ekonomik aktivitenin iliml bir patikada oldugu belirtildi.
Sektorel olarak yapilan yorumlarda ise otomobil satiglarinda zayifligin yasanan ¢ip krizi ile ilgili oldugu, konut satiglarindaki
aktivitenin disiik arzdan kaynaklandigina dikkat gekildi. Bunlara ek olarak, St Louis FED Baskani Bullard’'in yaptigi agiklamalar
hafta igerisinde yanki uyandirdi. Bullard, tarim disi istihdam verisinin beklentinin altinda gelmesine ragmen varlik alimlarinin hizh
bir sekilde azaltiimasi gérisiini savunmaya devam etti. igsiz sayisinin oldukga lizerinde agik pozisyon oldugunu belirten Bullard,
talebin saglanmasi durumunda istihdam tarafinda herhangi bir sorunun kalmayacagini belirtti. Sonbahar déneminde
mevsimselliginde gorilmesiyle birlikte enflasyon oranindaki yliksek seyrin devam etmesinin muhtemel oldugu ve béylelikle olasi bir
faiz indiriminin son ¢eyrekte gerceklesebilecegdi tahmin ediliyor.

Vaka sayilarindaki artis hizi yikselis ivmesini koruyor. Son 24 saat igerisinde 23.914 yeni vaka sayisi agiklanirken 262 vatandasimiz
hayatini kaybetti. Tam anlamiyla asilanmis kisilerin niifusa oranina bakildiginda yiizde 63,31 seviyesine ulasilirken asilama hizinin
dogu illerindeki yavas seyri devam ediyor. Saglik Bakani Koca, vaka sayilarinin agiklanmasinin ardindan twitter hesabinda yaptigi
paylasimda vaka sayilarini kontrol etmek i¢in vatandaslari kurallara uymaya davet etti.
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TCMB Baskani Sahap Kavcioglu'nun din yaptigi agiklamalar sonrasinda doviz kurunda yukari yonli
hareketin olustugu goézlendi. Para Politikasinda g¢ekirdek enflasyonun baz alinacadi sOylemleri izerine
kurdaki sert bir hareket gorildi Ulke risk priminde diisiis trendinin devam etmesine ragmen fiyatlamalardaki
etkisinin azaldigini sdyleyebiliriz. Yagsanacak gelismeler ¢ercevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi
beklenilen kurda 8,40 ve 8,44 TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satislarin gorilmesi durumunda
ise 8,32 ve 8,28 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Bugln Avrupa Merkez Bankasi toplantisi yakindan takip edilecek. Herhangi bir faiz artisi beklenmiyor ancak
ilerleyen dénem igin atilcak olan adimlar énemle takip edilecek. Avrupa bdlgesi beklentinin tzerinde 2.
Ceyrekte yilhk yizde 14,3 biyime gergeklestirirken geyreklikte buyime orani yizde 2,2 oldu. Euro bdlgesinde
yatirnmei giiveni beklentiye paralel 19,6 agiklanirken bir énceki aya gére disis gdsterdi. Ulke risk primindeki
disUs trendi devam ederken kur Gzerindeki etkisinin pozitif etkisinin azaldigi goriliyor. Seyrine devam etmesi
beklenilen kurda 9,95 ve 10,00 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin goéralmesi
durumunda ise 9,85 ve 9,75 destek seviyeleri Snemini koruyor.
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Avrupa Merkez Bankasinin karari Euro’nun seyri icin belirleyici olacak. Avrupa bdlgesinin yilin 2. Yarisinda
hedeflenen biylmeleri yakalayacagi tahmin ediliyordu. Hafta igerisinde agiklanan Avrupa Bolgesi yillik bazda
2021 2.¢eyreginde yuzde 14,3 buyudu. Bugin agiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi karari ile ABD issizlik
hakki basvurulari paritenin seyri icin dGnemini koruyor. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin
olugsmasi durumunda 1,1855 ve 1,1875 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi
halinde ise 1,1815 ve 1,1800 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki ylkselis seviyesini korunuyor. Buglin agiklanacak olan ABD igsizlik bagvurular
takip edilecekken gectigimiz hafta ABD’de aciklanan verilerin beklentinin altinda gelmesinin ardindan her veri
o6nemini koruyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonll hareketin olusmasi durumunda 1805 ve 1815$ direng

seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satig baskinin gériilmesi durumunda ise 1790 ve 1780$ destek seviyeleri
yakindan izlenecek.
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Bugiin agiklanacak ABD issizlik hakki bagvurulari yakindan takip edilecek. ingiltere’de PMI verisi beklentinin
altinda 55,2 olarak aciklanirken bir dnceki aya gére azalis gdsterdi. Hareketine devam etmesi beklenen
paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3790 ve 1,3820 diren¢ seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3745 ve 1,3725 destek seviyeleri 6nem arz
ediyor.

i) usoley OEylil 2021 |

4

Japonya’da OHAL Eylil ay1 sonuna kadar uzatihyor. Japonya ekonomisi 2021 yilinin 2.¢ceyreginde beklentinin
oldukga Uzerinde yillik yizde 1,9 biylrken geyreklik bliyiime yizde 0,5 seviyesinde gergeklesti. Japonya cari
hesabi temmuz ayinda 1,9Trilyon seviyesinde gergeklesti. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonlu
hareketini surdirmesi durumunda 110,90 ve 111,70 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi
durumunda ise 109,70 ve 109,00 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Din agiklanan Ham Petrol Stoklari beklentinin altinda -2,8milyon varil azalis goésterdi. OPEC+ toplantisindan
beklentilere paralel Uretim artigsina bagli kalinacaginin agiklanmasinin ardindan prim kazanimina devam etme
kararinin alindigi belirtildi. Bir sonraki toplanti 4 Ekim’de gergeklestirilecekken bu sire zarfindan vaka sayilarinin
seyri ve gelismis Ulke merkez bankalarinin alacagi karar talep tarafini etkileyecek énemli gelismeler olacak.
Teknik acidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de 72,40 ve 73,10
$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asadi yonll bir seyrin olusmasi
halinde ise 70,60 ve 69,20% destek seviyeleri 6hem arz ediyor.
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ABD 10 yilhk tahvil getirilerinde goérilen yiUkselis sonrasinda Ons Altin’da deger kaybi gézlemleniyor. Dolar
Endeksi gelismeler cergevesinde hafif negatif yatay bir seyir icerisinde. Dolar endeksinde gorilecek gin igi
fiyatlamalar yakindan takip edilecek. Gram Altin’da yukari yonli hareketin goérilmesi durumunda 485 ve 490 TL
direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi durumunaise 475 ve 470 TL destek
seviyeleri asagi yonli hareket icin 6nem arz ediyor.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




