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1 de agosto de 2019

Direccion de Analisis y Estrategia Bursatil

e  En el afio, el indice Regio presenta un retroceso de -7.35% vs -1.87% del IPyC.
e Durante el mes el indice Regio presenté una caida de -7.25% vs -5.32% del IPyC.

indice Regio... Representante de la Zona Empresarial de Monterrey.

Un numero importante de empresas que cotizan en el Mercado Accionario Mexicano se
encuentran ubicadas en el Edo. de Nuevo Ledn, particularmente en la Cd. de Monterrey.
Dicho Estado representa la 3ra. Economia mas importante de nuestro pais, después del D.F.y
del Edo. de México. Adicionalmente, contribuye con el 9.5% del PIB Nacional y concentra 213
grupos industriales. Debido a la importancia que tiene en nuestra economia, identificamos 21
empresas regiomontanas que cotizan en la BMV, que en conjunto aportan 23% del Valor
Total del Mercado Accionario, al tiempo que contribuyen con un “peso” del 38.83% en el IPC,

por lo que decidimos darle a este grupo empresarial, un seguimiento mensual introduciendo
el indice Regio.

Durante 2019 el indice Regio presenta un retroceso de -7.35% vs -1.87% del IPyC.

El indice Regio se conforma de 21 empresas de la regién que cotizan en la BMV ponderadas
cada una por su valor de mercado, y comparamos su desempefio contra el IPyC. Dicho indice
representa a las empresas de la zona Regiomontana y nos da una idea de cdmo se comportan
en comparacion con el resto del mercado accionario mexicano. En esta ocasion, observamos
que, en los U12m, el indice Regio presenta una caida de -19.57% vs -17.78% del IPyC. Las
empresas mas favorecidas en los U12m son Oma, Femsa y Ac con avances del 4.1%, -5.0% y -
17.6% respectivamente; Gfamsa, Cemex y Autlan con caidas de -52.1%, -51.0% y -45.6%.

Emisoras del mes.
Las empresas del indice Regio que presentaron un mejor desempefio en este periodo son
Axtel, Valuegf y Oma con avances del 8.7%, 2.5% y 0.7% respectivamente. Por el contrario, las

empresas con los peores rendimientos en este periodo son Cemex, Alpek y Gfnorte con
caidas de -15.8%, -14.3% y -13.4%.

indice Regio
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Fuente: Monex con base en BMV
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Emisora Var. En Precio %
. Enel Max  Min Prom Prom Prom  Dif. %
Potencial id 30d afio 12m 12m  12m Act 5a 3a 12m 5a

IPC 40,863 187% -07 -5.3 -19  -17.8  -189 3.6 8.2 10.1 9.9 9.2 -18.7
{NDICE REGIO 38.83 68,389 201% 0.7 -7.2 .73 -196  -203 0.5 10.0 14.4 14.8 14.6 -31.0
AC * 1.56 9.71 101.93 17.7% -1.0 -1.8 71 176 -19.7 4.5 9.6 13.0 12.5 10.3 -25.7
ALFA A 232 4.52 16.60 325% -0.5 -120 -29.0 -345  -350 9.5 4.7 8.8 7.7 7.1 -46.6
ALPEK A 0.37 2.36 20.66 52.5% -3.0 -143 -141 345  -37.4 2.2 39  -1023  -177.7  -334.0 -103.8
AUTLAN B - 0.17 9.29 84.1% -22 -13.0 -347 456  -47.8 0.0 3.4 7.2 6.4 0.8 -52.5
AXTEL CPO - 0.39 2.49 74.7% 2.0 87 -162 -357  -37.4 245 5.6 6.0 6.7 5.1 -7.1
BEVIDES B - 0.37 17.00 NA 0.0 NA NA NA NA NS NS NS -
CEMEX CPO 5.15 5.53 6.81 101% -1.6 -158 -282 -51.0 -51.7 1.9 6.3 10.9 9.7 9.4 -42.4
CYDSASA A - 0.78 23.95 -34 98 252 252 274 0.2 7.2 12.4 10.9 8.4 -42.4
FEMSA UBD 12.28 33.58 173.70 123% -02  -6.6 2.9 -5.0 9.8 6.4 120 17.9 18.2 20.2 -32.9
GFAMSA A - 0.18 5.97 39% 38 20 -358 521  -522 150 241 20.8 22.5 21.5 15.8
GFNORTE o] 11.49 15.03 96.48 33.7% -1.3 -13.4 07 -258 -30.5 166

GRUMA B 1.52 3.96 175.63 16.7% -0.5 -25 -211 272 -27.7 6.4 7.6 12.2 11.4 10.0 -37.4
KOF UBL 2.45 13.28 117.76 146% -01 -11 -1.2 0.9 9.5 40 555 18.4 23.2 40.9 200.9
LAMOSA o - 0.62 29.86 00 -05 -171 -254  -280 3.7 5.8 7.9 7.4 6.1 -26.4
NEMAK A - 1.46 8.80 30.7% 05 22 -399 -42.7  -466 110 4.0 6.1 5.6 5.1 -35.4
OMA B 1.35 2.51 118.01 11.9% -3.4 0.7 26.0 41  -132 391 100 15.0 13.2 11.2 -33.2
PASA B - 0.14 18.78 00 -0.1 52 -183  -21.8 4.3 5.0 6.5 6.5 6.5 -23.3
R A 0.33 1.63 91.78 242% -03  -7.2 14 -190 -245 112

SORIANA B - 1.96 20.18 288% 00 96 -27.3 -431  -439 1.4 5.2 9.0 8.5 6.5 -42.9
VALUEGF 0 - 0.72 83.50 0.0 25 234 274 -37.7 4.4

VITRO A - 1.12 43.48 105.8% 0.0 -11.7 -17.8 -26.7  -26.4 4.0 5.2 7.1 6.9 7.2 -26.3

Fuente: Monex con base en BMV

Grafica del desempeiio anual del indice Regio

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

-40%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

HIPC H Indice Regio

Fuente: Monex con base en BMV

YWa@monexanalisis




NUMEROS Y ESTADISTICAS
menex

Directorio

Direccidn de Andlisis y Estrategia Bursatil

Carlos A. Gonzélez Tabares Director de Andlisis y Estrategia Bursatil T.5231-4521 crgonzalez@monex.com.mx
Janneth Quiroz Zamora Subdirector de Analisis Econdmico T. 5231-0200 Ext. 0669 jguirozz@monex.com.mx
Marcos Daniel Arias Novelo Analista Econémico T.5230-0200 Ext. 4186 mdariasn@monex.com.mx
Fernando E. Bolafios S. Gerente de Andlisis T. 5230-0200 Ext. 0720 fbolanos@monex.com.mx

J. Roberto Solano Pérez Analista Bursatil Sr. T.5230-0200 Ext. 4451 jrsolano@monex.com.mx
Verdnica Uribe Boyzo Analista Bursatil T. 5230-0200 Ext. 4287 vuribeb@monex.com.mx

B. Jimena Colin Fernandez Analista Bursatil T.5231-0200 Ext. 0710 bjcolinf@monex.com.mx

Brian Rodriguez Ontiveros Analista Bursatil T. 5230-0200 Ext. 4195 brodriguezol @monex.com.mx
Juan Francisco Caudillo Lira Analista Técnico Sr. T.5231-0016 jcaudillo@monex.com.mx
César Adrian Salinas Gardufio Analista de Sistemas de Informacién T. 5230-0200 Ext. 4790 casalinasg@monex.com.mx

Disclaimer

Nosotros, el Area de Analisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracion.
Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinion especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de analisis, asi como que
ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algtin cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente
documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las sociedades que forman parte del grupo (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya
recibido compensaciones por prestar algin servicio de representacién comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras
que pueden ser objeto de analisis en el presente informe.

Este reporte estd dirigido a la Direccién de Promocion. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de la accién contra su mercado de referencia y en un plazo determinado.
Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental realizado se basa en una combinacién de una
0 mas metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, andlisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, andlisis por partes o alguna otra que
aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios,
fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental
y su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacion contempla los siguientes escenarios: Compra.- Cuando el rendimiento esperado de la accion supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.-
Cuando el rendimiento esperado de la accién se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn sea inferior en mas del 5% el
rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad,
por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o
inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una
oferta, invitacion o solicitud de Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna
derivada del contenido del presente documento, por lo que ningun tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese
basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas solo representan la opinion del analista y no representan la opinién de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las dreas de
promocion, operacion, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a
las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con
las opiniones expresadas en el presente documento.
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